NORMA INTERNACIONAL DE RELATO FINANCEIRO 17

Contratos de Seguro

O texto abaixo foi retirado do da verséo consolidada das normas disponivel no site do Jornal Oficial da Unido Europeia.

Este texto constitui um instrumento de documentagao e nao tem qualquer efeito juridico. As Instituicoes da Unido nao
assumem qualquer responsabilidade pelo respetivo conteudo. As versoes dos atos relevantes que fazem fé, incluindo os
respetivos predmbulos, séo as publicadas no Jornal Oficial da Unido Europeia e encontram-se disponiveis no EUR-Lex.
E possivel aceder diretamente a esses textos oficiais através das ligagoes incluidas no presente documento

OBJETIVO

1. AIFRS 17 Contratos de Seguro estabelece principios aplicaveis ao reconhecimento, a mensuragao, a apresentacéo e a divulgagéo
de contratos de seguro no ambito da presente norma. O objetivo da IFRS 17 é assegurar que uma entidade fornega informagdes
relevantes que representem fielmente esses contratos. Estas informag¢des constituem a base para os utilizadores das demonstragdes
financeiras avaliarem o efeito dos contratos de seguro sobre a posigao financeira da entidade, o seu desempenho financeiro e os
seus fluxos de caixa.

2. Ao aplicar a IFRS 17, uma entidade deve ter em conta os seus direitos e obrigagdes de carater substantivo, quer estes decorram
de um contrato ou de disposigoes legislativas ou regulamentares. Um contrato € um acordo entre duas ou mais partes que cria direitos
e obrigagdes passiveis de execugdo. O carater executério dos direitos e das obrigacdes constantes de um contrato € uma questao
de direito. Os contratos podem ser escritos, orais ou resultar implicitamente das praticas comerciais habituais de uma entidade. O
conceito de termos contratuais abrange todas as clausulas de um contrato, explicitas ou implicitas, mas uma entidade deve ignorar
os termos que sejam desprovidos de substancia comercial (isto €, ndo tém efeito discernivel sobre a economia do contrato). As
clausulas implicitas de um contrato incluem as que derivam de disposic¢des legislativas ou regulamentares. As praticas e os processos
de celebragdo de contratos com clientes variam entre jurisdi¢cdes, setores e entidades. Além disso, podem variar dentro de uma
entidade (por exemplo, podem variar em fungéo da classe de cliente ou da natureza dos bens ou servigos prometidos).

AMBITO DE APLICACAO

3. Uma entidade deve aplicar a IFRS 17:
a) aos contratos de seguro, incluindo contratos de resseguro, que emitir;
b) aos contratos de resseguro que detenha; e

c) aos contratos de investimento com caracteristicas de participagéo discricionaria que emite, desde que a entidade emita igualmente
contratos de seguro.

4. Todas as referéncias existentes na IFRS 17 a contratos de seguro sdo aplicaveis também:

a) aos contratos de resseguro detidos, com excegao:

i) das referéncias a contratos de seguro emitidos; e

ii) conforme descrito nos paragrafos 60-70A.

b) aos contratos de investimento com caracteristicas de participagao discricionaria na acec¢ao do paragrafo 3, alinea
c), a excecéo da referéncia a contratos de seguro do paragrafo 3, alinea c), e conforme descrito no paragrafo 71.

5. Todas as referéncias existentes na IFRS 17 a contratos de seguro emitidos s&o igualmente aplicaveis aos contratos de seguro
adquiridos pela entidade por via de operagdes de cessao de contratos de seguro ou de concentragao de atividades empresariais, com
excecdo dos contratos de resseguro detidos.

6. O apéndice A define o conceito de contrato de seguro e os paragrafos B2-B30 do apéndice B facultam orientagéo sobre a definicdo
de contrato de seguro.

7. Uma entidade nao deve aplicar a IFRS 17:

a) as garantias fornecidas por um fabricante, negociante ou retalhista no quadro da venda de bens ou servigos a um cliente (ver IFRS
15 Rédito de Contratos com Clientes).

b) aos ativos e passivos de empregadores de planos de beneficios dos empregados (ver a IAS 19 Beneficios dos Empregados e a
IFRS 2 Pagamento com Base em Acdes) e as obrigagdes de beneficios de reforma relatadas por planos de beneficios de reforma
definidos (ver a IAS 26 Contabilizagdo e Relato dos Planos de Beneficios de Reforma).

c) aos direitos contratuais ou obrigagdes contratuais contingentes dependentes da futura utilizagéo, ou direito de utilizagdo, de um
item nao financeiro (por exemplo, certas taxas de licenciamento, royalties, pagamentos de locagdes varidveis ou contingentes e outros
itens semelhantes: ver a IFRS 15, a IAS 38 Ativos Intangiveis e a IFRS 16 Locagdes).

d) as garantias do valor residual prestadas por um fabricante, negociante ou retalhista e as garantias do valor residual prestadas por
um locatario, quando as mesmas forem integradas numa locagao (ver a IFRS 15 e a IFRS 16).

e) aos contratos de garantia financeira, salvo se o emitente tiver previamente estabelecido expressamente que considera esses
contratos como contratos de seguro e utilizado a contabilizag&o aplicavel aos contratos de seguro. O emitente deve optar entre aplicar
a IFRS 17 ou a IAS 32 Instrumentos Financeiros: Apresentacdo, a IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacdes e a IFRS 9
Instrumentos Financeiros a esses contratos de garantia financeira. O emitente podera tomar essa decisdo contrato a contrato, mas a
escolha é irrevogavel para cada um desses contratos.

f) as retribuicbes contingentes a pagar ou a receber numa concentragéo de atividades empresariais (ver a IFRS 3 Concentragdes de
Atividades Empresariais).
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g) aos contratos de seguro em que a entidade € o tomador de seguro, salvo se forem contratos de resseguro detidos (ver o paragrafo
3, alinea b)).

h) aos contratos de cartdo de crédito, ou contratos similares que concedem crédito ou acordos de pagamento, que satisfazem a
definicdo de contrato de seguro se, e apenas se, a entidade nao refletir uma avaliagdo do risco de seguro associado a um cliente
individual na determinagao do prego do contrato com esse cliente (ver a IFRS 9 e outras Normas IFRS aplicaveis). Contudo, se, e
apenas se, a IFRS 9 exigir que uma entidade separe uma componente de cobertura de seguro (ver paragrafo 2.1(e)(iv) da IFRS 9)
que esteja inserida nesse contrato, a entidade deve aplicar a IFRS 17 a essa componente.

8. Alguns contratos correspondem a definigéo de contrato de seguro, mas tém como principal objeto a prestagéo de servigos mediante
pagamento de uma taxa fixa. Uma entidade pode optar por aplicar a IFRS 15 em lugar da IFRS 17 aos contratos dessa natureza que
emite se, e so se, estiverem preenchidas as condi¢cdes especificadas para o efeito. A entidade podera tomar essa decisédo contrato a
contrato, mas a escolha € irrevogavel para cada um dos contratos. As condigdes em causa sdo as seguintes:

a) a entidade nao reflete uma avaliagéo do risco associado a um cliente individual na definig&o do prego do contrato com esse cliente;
b) o contrato compensa o cliente através da prestagao de servigos, e nao de pagamentos em numerario ao cliente; e

c) o risco de seguro transferido por contrato deriva fundamentalmente da utilizagdo de servigos pelo cliente e nao da incerteza quanto
ao custo desses servigos.

8 A Alguns contratos satisfazem a definigao de contrato de seguro, mas limitam a indemnizagéo pelos acontecimentos cobertos pelo
seguro ao montante necessario para liquidar a obrigagdo do tomador de seguro criada pelo contrato (por exemplo, empréstimos com
dispensa por morte). Uma entidade deve optar por aplicar a IFRS 17 ou a IFRS 9 aos contratos que emita, a ndo ser que esses
contratos sejam excluidos do ambito da IFRS 17 pelo paragrafo 7. A entidade deve fazer essa escolha para cada carteira de contratos
de seguro e a escolha de cada carteira é irrevogavel.

Combinagéo de contratos de seguro

9. Um conjunto ou uma série de contratos de seguro com a mesma contraparte ou com contrapartes relacionadas pode produzir, ou
ser concebida para produzir, um efeito comercial global. Para relatar o conteudo de tais contratos, pode ser necessario tratar o
conjunto ou uma série de contratos como um todo. Por exemplo, se os direitos ou obrigagdes decorrentes de um contrato se limitarem
a anular completamente os direitos ou obrigagdes de outro contrato celebrado em simultdneo com a mesma contraparte, o efeito
combinado é que néo existem quaisquer direitos ou obrigagdes.

Separagao das componentes de um contrato de seguro (paragrafos B31-B35)

10. Um contrato de seguro pode conter uma ou mais componentes que seriam abrangidas pelo ambito de outra Norma se se tratasse
de contratos separados. Por exemplo, um contrato de seguro pode incluir uma componente de investimento ou uma componente por
servigos que nao sejam servicos de contratos de seguro (ou ambas). Uma entidade deve aplicar os paragrafos 11 a 13 para identificar
e contabilizar as componentes do contrato.

11. Uma entidade deve:

a) aplicar a IFRS 9 para determinar se existe um derivado embutido que deve ser separado e, no caso afirmativo, a forma de
contabilizar esse derivado.

b) separar de um contrato de seguro de acolhimento uma componente de investimento se, e sé se, essa componente de investimento
é distinta (ver os paragrafos B31-B32). A entidade deve aplicar a IFRS 9 a fim de contabilizar a componente de investimento separada,
a menos que se trate de um contrato de investimento com caracteristicas de participagdo discricionaria no ambito da IFRS 17 [ver
paragrafo 3, alinea c)].

12. Depois de aplicar o disposto no paragrafo 11 para separar quaisquer fluxos de caixa relacionados com derivados embutidos e
componentes de investimento distintas, uma entidade deve separar do contrato de seguro de acolhimento qualquer promessa de
transferir bens ou servigos distintos para o tomador de seguro que ndo sejam servigos de contratos de seguro, nos termos do paragrafo
7 da IFRS 15. A entidade deve contabilizar as promessas em causa aplicando a IFRS 15. Na separagéo da promessa, de acordo com
o paragrafo 7 da IFRS 15, a entidade deve aplicar os paragrafos B33-B35 da IFRS 17 e, no reconhecimento inicial, deve:

a) aplicar a IFRS 15 em sede de atribuicdo das entradas de caixa a componente de seguro e a quaisquer promessas de fornecer
bens ou prestar servigos distintos que ndo sejam servigos de contratos de seguro; e

b) atribuir as saidas de caixa a componente de seguro e a quaisquer bens ou servigos prometidos que ndo sejam servigos de contratos
de seguro contabilizados de acordo com a IFRS 15, de forma que:

i) as saidas de caixa que se relacionem diretamente com cada componente sejam atribuidas a essa componente; e

ii) quaisquer saidas de caixa restantes sejam atribuidas de modo sistematico e racional e correspondam as saidas de caixa que
seriam expectaveis para a entidade se essa componente constituisse um contrato separado.

13. Apos a aplicagdo dos paragrafos 11-12, uma entidade deve aplicar a IFRS 17 a todas as restantes componentes do contrato de
seguro de acolhimento. Doravante, todas as referéncias feitas na IFRS 17 a derivados embutidos dizem respeito aos derivados que
nédo tenham sido separados do contrato de seguro de acolhimento e todas as referéncias a componentes de investimento dizem
respeito a componentes de investimento que ndo tenham sido separadas do contrato de seguro de acolhimento (com ressalva das
referéncias constantes dos paragrafos B31 e B32).

NIVEL DE AGREGAGCAO DE CONTRATOS DE SEGURO

14. Uma entidade deve identificar as carteiras de contratos de seguro. Uma carteira inclui contratos sujeitos a riscos semelhantes e
geridos em conjunto. Os contratos de uma mesma linha de produtos comportam, em principio, riscos semelhantes, devendo portanto
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ser integrados numa mesma carteira se forem geridos em conjunto. Os contratos inseridos em linhas de produtos distintas (por
exemplo, seguros de anuidades fixas e prémio Unico e seguros de vida normais) ndo comportam em principio riscos semelhantes,
pelo que deveréo previsivelmente ser integrados em carteiras diferentes.

15. Os paragrafos 16-24 sao aplicaveis aos contratos de seguro emitidos. Os requisitos relativos ao nivel de agregagéo dos contratos
de resseguro séo estabelecidos no paragrafo 61.

16. A entidade deve dividir uma carteira de contratos de seguro emitidos, no minimo, em:
a) um grupo de contratos que sao onerosos no reconhecimento inicial, caso existam;

b) um grupo de contratos que, no reconhecimento inicial, ndo apresentam uma possibilidade significativa de se tornarem
posteriormente onerosos, caso existam; e

c) um grupo com os restantes contratos da carteira, caso existam.

17. Se uma entidade tiver informagdes razoaveis e suportaveis que lhe permitam concluir que um conjunto de contratos pertence na
sua totalidade ao mesmo grupo para efeitos da aplicagéo do paragrafo 16, pode mensurar o conjunto de contratos para determinar
se 0s mesmos sdo onerosos (ver paragrafo 47) e avaliar o conjunto para verificar se os contratos ndo terdo uma possibilidade
significativa de se tornarem posteriormente onerosos (ver o paragrafo 19). Se a entidade néo dispuser de informagdes razoaveis e
suportaveis para concluir que um conjunto de contratos ira pertencer na sua totalidade a um mesmo grupo, deve determinar o grupo
a que os mesmos pertencem tendo em conta os contratos individuais.

18. Para os contratos emitidos a que aplica a abordagem de imputagédo dos prémios (ver os paragrafos 53-59), a entidade deve
presumir que nenhum contrato da carteira € oneroso no reconhecimento inicial, exceto se os factos e circunstancias indicarem o
contrario. Uma entidade deve avaliar se os contratos ndo onerosos no reconhecimento inicial ndo apresentam uma possibilidade
significativa de se tornarem posteriormente onerosos, mediante ponderagdo das probabilidades de alteragdo dos factos e
circunstancias relevantes.

19. Para os contratos emitidos a que nao aplica a abordagem de imputagéo dos prémios (ver os paragrafos 53-54), a entidade deve
avaliar se os contratos ndo onerosos no reconhecimento inicial ndo apresentam uma possibilidade significativa de se tornarem
onerosos:

a) com base na probabilidade de alteragbes nos pressupostos que, a ocorrerem, levariam a que os contratos passassem a ser
0oNnerosos.

b) recorrendo aos dados das estimativas fornecidas pelo sistema interno de comunicagao de informagdes da entidade. Assim, ao
avaliar se os contratos ndo onerosos no reconhecimento inicial apresentam uma possibilidade significativa de se tornarem onerosos:

i) a entidade nao deve ignorar as informagdes fornecidas pelo seu sistema de informagéo interno quanto ao impacto de alteragdes
dos pressupostos dos diferentes contratos na possibilidade de os mesmos se tornarem onerosos; mas

ii) ndo é obrigada a recolher informagdes suplementares, para além das fornecidas pelo seu sistema de informagao interno, sobre o
impacto de alteragdes dos pressupostos no plano dos diferentes contratos.

20. Se da aplicagao dos paragrafos 14-19 resultar a classificagdo dos contratos de uma carteira em diferentes grupos, exclusivamente
pelo facto de disposigdes legais ou regulamentares limitarem especificamente a capacidade pratica da entidade para fixar pregos ou
niveis de beneficios diferentes para tomadores de seguros com diferentes caracteristicas, a entidade pode incluir os referidos
contratos no mesmo grupo. A entidade ndo deve aplicar o disposto no presente paragrafo por analogia a outros itens.

21. Uma entidade pode subdividir os grupos mencionados no paragrafo 16. Pode, por exemplo, optar por dividir as carteiras em:

a) mais grupos ndo onerosos no reconhecimento inicial — caso o seu sistema de informagao interno faculte elementos que permitam
distinguir:

i) diferentes niveis de rentabilidade; ou
ii) diferentes graus de probabilidade de os contratos virem a tornar-se onerosos apds o reconhecimento inicial; e

b) mais de um grupo de contratos onerosos no reconhecimento inicial — caso o seu sistema de informagao interno faculte elementos
mais pormenorizados relativos ao grau de onerosidade dos contratos.

22. Uma entidade nao deve incluir num mesmo grupo contratos emitidos com mais de um ano de intervalo. Para o efeito, a entidade
deve, se for caso disso, subdividir os grupos descritos nos paragrafos 16-21.

23. Um grupo de contratos de seguro deve incluir um tnico contrato se for esse o resultado da aplicagdo dos paragrafos 14-22.

24. Uma entidade deve aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuracéo da IFRS 17 aos grupos de contratos determinados
como tal nos termos dos paragrafos 14-23. Uma entidade deve estabelecer os grupos no reconhecimento inicial, e acrescentar
contratos aos grupos aplicando o paragrafo 28. A entidade ndo deve reavaliar a composi¢do dos grupos posteriormente. Na
mensuragao de um grupo de contratos, uma entidade pode estimar os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos a um
nivel mais elevado de agregacéo do que o grupo ou carteira, desde que esteja em condi¢des de incluir adequadamente esses fluxos
na mensuragéo do grupo, por aplicagdo do disposto nos paragrafos 32, alinea a), 40, alinea a), subalinea i), e 40, alinea b), mediante
imputacgao das referidas estimativas a grupos de contratos.

RECONHECIMENTO

25. Uma entidade deve reconhecer um grupo de contratos de seguro por si emitidos a partir da primeira das seguintes ocorréncias:
a) inicio do periodo de cobertura do grupo de contratos;

b) data em que o primeiro pagamento de um tomador de seguro do grupo se torna exigivel; e
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c) data em que o grupo se torna oneroso, no caso de grupos de contratos onerosos.

26. Na auséncia de estipulagdo contratual da data de vencimento, o primeiro pagamento pelo tomador de seguro tem-se por exigivel
na data em que é recebido. Uma entidade deve determinar se quaisquer contratos constituem um grupo de contratos onerosos, por
aplicagéo do disposto no paragrafo 16, antes da primeira das datas fixadas no paragrafo 25, alineas a) e b), se os factos e as
circunstancias indicarem a existéncia de tal grupo.

27. [Suprimido]

28. Ao reconhecer um grupo de contratos de seguro num periodo de relato, uma entidade deve incluir apenas os contratos que
cumprem individualmente um dos critérios definidos no paragrafo 25 e estimar as taxas de desconto na data de reconhecimento inicial
(ver paragrafo B73) e as unidades de cobertura previstas no periodo de relato (ver paragrafo B119). Uma entidade pode incluir mais
contratos no d&mbito de um grupo apos o fim de um periodo de relato, sob reserva dos paragrafos 14-22. Uma entidade deve adicionar
um contrato ao grupo no periodo de relato em que esse contrato cumpre um dos critérios estabelecidos no paragrafo 25. Isto pode
dar origem a uma alteragdo da determinagdo das taxas de desconto efetuada na data de reconhecimento inicial, nos termos do
paragrafo B73. A entidade deve aplicar as taxas revistas desde o inicio do periodo de relato em que os novos contratos sédo
adicionados ao grupo.

Fluxos de caixa de aquisi¢ao de seguros (paragrafos B35A—-B35D)

28A Uma entidade deve afetar os fluxos de caixa de aquisicdo de seguros a grupos de contratos de seguros utilizando um método
sistematico e racional que aplique os paragrafos B35A-B35B, a menos que decida reconhecé-los como gastos com a aplicagdo do
paragrafo 59(a).

28B Uma entidade que nao aplique o paragrafo 59(a) deve reconhecer como um ativo os fluxos de caixa de aquisicdo de seguros
pagos (ou fluxos de caixa de aquisicdo de seguros para os quais foi reconhecido um passivo aplicando outra Norma IFRS) antes do
reconhecimento do grupo relacionado de contratos de seguro. Uma entidade deve reconhecer esse ativo para cada grupo relacionado
de contratos de seguro.

28C Uma entidade deve desreconhecer um ativo para fluxos de caixa de aquisigao de seguros quando os fluxos de caixa de aquisi¢do
de seguros s&o incluidos na mensuracéo do grupo relacionado de contratos de seguro com a aplicagéo do paragrafo 38, alinea c),
subalinea i), ou do paragrafo 55, alinea a), subalinea iii).

28D Se for aplicavel o paragrafo 28, uma entidade deve aplicar os paragrafos 28B-28C de acordo com o paragrafo B35C.

28E No final de cada periodo de relato, uma entidade deve avaliar a recuperabilidade de um ativo relativamente a fluxos de caixa de
aquisicédo de seguros se os factos e as circunstancias indicarem que o ativo pode estar em imparidade (ver paragrafo B35D). Se uma
entidade identificar uma perda por imparidade, a entidade deve ajustar a quantia escriturada do ativo e reconhecer a perda por
imparidade nos lucros ou perdas.

28F Uma entidade deve reconhecer nos lucros ou perdas uma reversao de algumas ou todas as perdas por imparidade reconhecidas
anteriormente em aplicagdo do paragrafo 28E e aumentar a quantia escriturada do ativo, na medida em que as condigdes de
imparidade ja ndo existam ou tenham melhorado.

Mensuragao (paragrafos B36-B119F)

29. Uma entidade deve aplicar os paragrafos 30-52 a todos os grupos de contratos de seguro que recaem no ambito de aplicagéo da
IFRS 17, com as seguintes excegdes:

a) no caso de grupos de contratos de seguro que cumpram algum dos critérios especificados no paragrafo 53, uma entidade pode
simplificar a mensuragéo do grupo utilizando a abordagem de imputagéo dos prémios dos paragrafos 55-59.

b) no caso dos grupos de contratos de resseguro detidos, uma entidade deve aplicar os paragrafos 32-46 nos termos dos paragrafos
63-70A. Os paragrafos 45 (relativo aos contratos de seguro com caracteristicas de participagao direta) e 47-52 (relativos aos contratos
onerosos) nao sao aplicaveis aos grupos de contratos de resseguro detidos.

c) no caso dos grupos de contratos de investimento com caracteristicas de participagéo discricionaria, uma entidade deve aplicar o
regime dos paragrafos 32-52, tal como modificado pelo paragrafo 71.

30. Ao aplicar a IAS 21 Os Efeitos de Alteragdes em Taxas de Cambio a um grupo de contratos de seguro que gera fluxos de caixa
em moeda estrangeira, uma entidade deve considerar o grupo de contratos, incluindo a margem de servigos contratuais, como um
item monetario.

31. Nas demonstragdes financeiras de uma entidade que emita contratos de seguro, os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos
contratos ndo devem refletir o risco de desempenho da entidade (o risco de desempenho € definido na IFRS 13 Mensuragéo pelo
Justo Valor).

Mensuragao no reconhecimento inicial (paragrafos B36-B95F)

32. No reconhecimento inicial, uma entidade deve mensurar um grupo de contratos de seguro como o produto resultante da soma:
a) dos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos, que incluem:

i) as estimativas dos fluxos de caixa futuros (paragrafos 33-35)

ii) um ajustamento para refletir o valor temporal do dinheiro e os riscos financeiros inerentes aos fluxos de caixa futuros, na medida
em que néo estejam incluidos nas estimativas dos fluxos de caixa futuros (paragrafo 36); e

iii) um ajustamento pelo risco para o risco nao financeiro (paragrafo 37).

b) e da margem de servigos contratuais, mensurada nos termos dos paragrafos 38-39.

4



NORMA INTERNACIONAL DE RELATO FINANCEIRO 17

Contratos de Seguro

Estimativas dos fluxos de caixa futuros (paragrafos B36-B71)

33. Uma entidade deve incluir na mensuragéo de um grupo de contratos de seguro todos os fluxos de caixa futuros que se inscrevam
dentro dos limites de cada contrato do grupo (ver paragrafo 34). Nos termos do paragrafo 24, uma entidade pode estimar os fluxos
de caixa futuros a um nivel mais elevado de agregagéo, imputando em seguida os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos
contratos assim apurados a grupos individuais de contratos. As estimativas dos fluxos de caixa futuros devem:

a) incorporar, de uma forma imparcial, todas as informacgdes razoaveis e justificaveis disponiveis sem custos ou esforgos indevidos
sobre a quantia, a calendarizagao e a incerteza desses fluxos de caixa futuros (ver paragrafos B37-B41). Para tal, uma entidade deve
estimar o valor previsto (ou seja, a média ponderada pela probabilidade) de toda a gama de resultados possiveis.

b) refletir a perspetiva da entidade, desde que as estimativas das varidveis de mercado relevantes sejam coerentes com os precos
de mercado observaveis para aquelas variaveis (ver paragrafos B42-B53).

c) ser correntes — as estimativas devem refletir as condigdes existentes a data de mensuragao, incluindo os pressupostos para o
futuro vigentes nessa data (ver paragrafos B54-B60).

d) ser explicitas — a entidade deve calcular o ajustamento para os riscos nao financeiros separadamente das outras estimativas (ver
paragrafo B90). A entidade deve também estimar os fluxos de caixa separadamente do ajustamento para o valor temporal do dinheiro
e para o risco financeiro, a menos que a técnica de mensuragao mais adequada combine estas estimativas (ver paragrafo B46).

34. Os fluxos de caixa inscrevem-se dentro dos limites de um contrato de seguro se decorrem de direitos e obrigagdes de carater
substantivo existentes durante o periodo de relato por via dos quais a entidade pode obrigar o tomador de seguro a pagar os prémios
ou a entidade tem uma obrigagdo material de prestar servigcos de contratos de seguro ao tomador de seguro (ver paragrafos B61-
B71). Uma obrigagdo material de prestagao de servigos de contratos de seguro termina quando:

a) a entidade tiver a possibilidade pratica de reavaliar os riscos do tomador de seguro, pelo que pode fixar um prego ou nivel de
beneficios que reflita plenamente esses riscos; ou

b) estiverem preenchidos ambos os seguintes critérios:

i) a entidade tem a possibilidade pratica de reavaliar os riscos da carteira de contratos de seguro que contém o contrato e,
consequentemente, puder fixar um prego ou nivel de beneficios que reflita plenamente o risco dessa carteira; e

ii) a tarifagdo dos prémios até a data em que os riscos sao reavaliados ndo tem em conta os riscos que dizem respeito a periodos
posteriores a data de reavaliagao.

35. Uma entidade nao deve reconhecer como passivo ou como ativo quaisquer quantias relativas a prémios ou sinistros previstos que
n&o se inscrevam dentro dos limites do contrato de seguro. Estas quantias dizem respeito a futuros contratos de seguro.

Taxas de desconto (paragrafos B72-B85)

36. Uma entidade deve ajustar as estimativas dos fluxos de caixa futuros para refletir o valor temporal do dinheiro e os riscos
financeiros associados a esses fluxos de caixa, na medida em que os riscos financeiros ndo estejam incluidos nas estimativas dos
fluxos de caixa. As taxas de desconto aplicadas as estimativas dos fluxos de caixa futuros descritas no paragrafo 33 devem:

a) refletir o valor temporal do dinheiro, as caracteristicas dos fluxos de caixa e as caracteristicas de liquidez dos contratos de seguro;

b) ser coerentes com os pregos de mercado correntes observaveis (se os houver) para instrumentos financeiros com fluxos de caixa
cujas caracteristicas se coadunem com as dos contratos de seguro, em termos, por exemplo, de calendario, moeda e liquidez; e

c) excluir o efeito de fatores que influenciem esses pregos de mercado observaveis, mas nao afetem os fluxos de caixa futuros dos
contratos de seguro.

Ajustamento pelo risco para o risco nao financeiro (paragrafos B86-B92)

37. Uma entidade deve ajustar o calculo do valor presente dos fluxos de caixa futuros de forma a refletir a compensacgéo que a
entidade exige para suportar a incerteza acerca da quantia e da tempestividade dos fluxos de caixa resultante de riscos nao
financeiros.

Margem de servicos contratuais

38. A margem de servigos contratuais € uma componente do ativo ou do passivo do grupo dos contratos de seguro que representa
os lucros ndo realizados que a entidade reconhecera ao prestar servigos de contratos de seguro no futuro. Uma entidade deve
mensurar a margem de servigos contratuais no reconhecimento inicial de um grupo de contratos de seguro como a quantia que, salvo
aplicagéo do paragrafo 47 (relativo aos contratos onerosos) ou do paragrafo B123A (relativo ao rédito de seguros em relagdo com o
paragrafo 38(c)(ii)), corresponda a auséncia de rendimentos ou gastos resultantes:

a) do reconhecimento inicial de uma quantia de fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos, mensurados nos termos dos
paragrafos 32-37;

b) de quaisquer fluxos de caixa decorrentes dos contratos do grupo nessa data;
c) do desreconhecimento na data do reconhecimento inicial de:
i) qualquer ativo para fluxos de caixa de aquisicdo de seguros que aplique o paragrafo 28C; e

i) qualquer outro ativo ou passivo reconhecido anteriormente por fluxos de caixa relacionados com o grupo de contratos conforme
especificado no paragrafo B66A.

39. No caso de contratos de seguro adquiridos mediante uma transferéncia de contratos de seguro ou uma concentragéo de atividades
empresariais, na acec¢ao da IFRS 3, uma entidade deve aplicar o paragrafo 38 em conformidade com os paragrafos B93-B95F.
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Mensuragéo subsequente
40. A quantia escriturada de um grupo de contratos de seguro no final de cada periodo de relato é a soma dos seguintes elementos:
a) passivo de cobertura remanescente, incluindo:

i) os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos referentes a prestagéo de servigos futuros imputados ao grupo nessa data,
mensurados nos termos dos paragrafos 33-37 e B36-B92;

ii) a margem de servigos contratuais do grupo nessa data, mensurada nos termos dos paragrafos 43-46; e

b) passivo para sinistros ocorridos, incluindo os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos referentes a prestagédo de
servigos no passado imputados ao grupo nessa data, mensurados nos termos dos paragrafos 33-37 e B36-B92.

41. A entidade deve reconhecer os rendimentos e as despesas decorrentes das seguintes alteragées na quantia escriturada do
passivo de cobertura remanescente:

a) rendimento de seguros — por via da reducéo do passivo de cobertura remanescente em razao de servigos prestados no periodo,
mensurado nos termos dos paragrafos B120-B124;

b) despesas com servigos de seguros — por via das perdas sofridas em grupos de contratos onerosos, bem como das anulagdes de
perdas dessa natureza (ver paragrafos 47-52); e

c) rendimentos ou gastos financeiros de seguro — por via dos efeitos do valor temporal do dinheiro e do risco financeiro, conforme
especificado no paragrafo 87.

42. Uma entidade deve reconhecer os rendimentos e despesas decorrentes das seguintes alteragbes na quantia escriturada do
passivo para sinistros ocorridos:

a) despesas de servigos de seguros — por via do aumento do passivo devido a sinistros ocorridos e despesas suportadas durante o
periodo em causa, excluindo quaisquer componentes de investimento;

b) despesas de servigos de seguros — por via de quaisquer alteragdes dos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos
relacionados com sinistros ocorridos e despesas suportadas; e

c) rendimentos ou gastos financeiros de seguro — por via dos efeitos do valor temporal do dinheiro e do risco financeiro, conforme
especificado no paragrafo 87.

Margem de servigos contratuais (paragrafos B96-B119B)

43. A margem de servigos contratuais no final do periodo de relato representa o lucro do grupo de contratos de seguro que nao foi
ainda reconhecido nos resultados por estar relacionado com servigos a prestar futuramente no &mbito dos contratos do grupo.

44. No caso de contratos de seguros sem caracteristicas de participagéo direta, a quantia escriturada da margem de servigos
contratuais de um grupo de contratos no final do periodo de relato € igual a quantia escriturada no inicio do periodo de relato, ajustada
para:

a) o efeito de quaisquer novos contratos acrescentados ao grupo (ver paragrafo 28);

b) os juros acrescidos sobre a quantia escriturada da margem de servigos contratuais durante o periodo de referéncia, mensurados
de acordo com as taxas de desconto especificadas no paragrafo B72, alinea b);

c) as alteragdes nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos referentes a prestacéo de servigos futuros, conforme
especificado nos paragrafos B96-B100, exceto na medida em que:

i) esses aumentos dos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos excedam a quantia escriturada da margem de servigos
contratuais, dando origem a uma perda (ver paragrafo 48, alinea a)); ou

ii) essas diminuicdes dos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos sejam imputadas a componente de perda do passivo
de cobertura remanescente em aplicagéo do paragrafo 50, alinea b).

d) o efeito de quaisquer variagdes cambiais sobre a margem de servigos contratuais; e

e) a quantia reconhecida como receita de seguros devido a transferéncia de servigos de contratos de seguro no periodo, determinada
pela imputagdo da margem de servigos contratuais remanescente no fim do periodo de relato (antes de qualquer imputag&o) durante
o atual e o restante periodo de cobertura, nos termos do paragrafo B119.

45. No caso de contratos de seguro com participagéo direta (ver paragrafos B101-B118), a quantia escriturada da margem de servigos
contratuais de um grupo de contratos no final do periodo de relato é igual a quantia escriturada no inicio do periodo de relato, ajustada
das quantias especificadas nas alineas (a)-(e) infra. Uma entidade ndo é obrigada a identificar estes ajustamentos separadamente.
Em vez disso, pode ser determinado uma quantia combinada para uma parte ou para a totalidade dos ajustamentos. Os ajustamentos
s3o:

a) o efeito de quaisquer novos contratos acrescentados ao grupo (ver paragrafo 28);

b) a parte da entidade da alteragdo do justo valor dos itens subjacentes (ver paragrafo B104, alinea b), subalinea (i)), exceto na
medida em que:

i) seja aplicavel o paragrafo B115 (relativo a mitigagéo dos riscos);
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ii) a parte da entidade na diminuigdo do justo valor dos itens subjacentes exceda a quantia escriturada da margem de servigos
contratuais, dando origem a uma perda (ver paragrafo 48); ou

iii) a parte da entidade num aumento do justo valor dos itens subjacentes reverta a quantia de (ii).

c) as alteragdes nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos referentes a prestacdo de servigos futuros, conforme
especificado nos paragrafos B101-B118, exceto na medida em que:

i) seja aplicavel o paragrafo B115 (relativo a mitigacéo dos riscos);

ii) esses aumentos dos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos excedam a quantia escriturada da margem de servigos
contratuais, dando origem a uma perda (ver paragrafo 48); ou

iii) essas diminuicdes dos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos sejam imputadas a componente de perda do passivo
de cobertura remanescente em aplicagao do paragrafo 50, alinea b).

d) o efeito de quaisquer variagdes cambiais ocorridas sobre a margem de servigos contratuais; e

e) a quantia reconhecida como receita de seguros devido a transferéncia de servigos de contratos de seguro no periodo, determinada
pela imputagédo da margem de servigos contratuais remanescente no fim do periodo de relato (antes de qualquer imputagéo) durante
o atual e o restante periodo de cobertura, nos termos do paragrafo B119.

46. Algumas alteragdes na margem de servigos contratuais podem compensar alteragdes nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento
dos contratos relativamente ao passivo de cobertura remanescente, levando a que a quantia escriturada total do passivo de cobertura
remanescente se mantenha inalterada. Na medida em que as alteragdes na margem de servigos contratuais ndo compensem as
alteragdes nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos relativamente ao passivo de cobertura remanescente, a entidade
deve reconhecer os rendimentos e gastos decorrentes das alteragdes, nos termos do paragrafo 41.

Contratos onerosos

47. Um contrato de seguro é oneroso na data de reconhecimento inicial se os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos
a ele imputados, acrescidos de quaisquer fluxos de caixa de aquisicdo de seguros previamente reconhecidos e de quaisquer fluxos
de caixa dele decorrentes nessa data de reconhecimento inicial, representarem uma saida liquida. Nos termos do paragrafo 16, alinea
a), uma entidade deve agrupar esses contratos separadamente dos contratos ndo onerosos. Nos casos em que ha lugar a aplicagéo
do paragrafo 17, uma entidade pode identificar o grupo de contratos onerosos pela mensuragdo de um conjunto de contratos, em
lugar dos contratos individuais. Uma entidade deve reconhecer uma perda nos lucros ou perdas quando se verifique uma saida liquida
para o grupo de contratos onerosos, que leve a que a quantia escriturada de passivo do grupo seja igual aos fluxos de caixa ligados
ao cumprimento dos contratos e a que a margem de servigos contratuais do grupo seja igual a zero.

48. Um grupo de contratos de seguro torna-se oneroso (ou mais oneroso) em mensuragao subsequente se as seguintes quantias
excederem a quantia escriturada da margem de servigos contratuais:

a) alteragdes desfavoraveis relativas a servigo futuro nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos imputados ao grupo
resultantes de alteragdes nas estimativas dos fluxos de caixa e do ajustamento pelo risco para o risco nao financeiro; e

b) a reducdo do montante da quota-parte da entidade do justo valor dos itens subjacentes, no caso de um grupo de contratos de
seguro com caracteristicas de participagao direta.

Nos termos do paragrafo 44, alinea c), subalinea i), paragrafo 45, alinea b), subalinea ii), e paragrafo 45, alinea c), subalinea ii), uma
entidade deve reconhecer uma perda nos resultados na medida do excedente constatado.

49. A entidade deve determinar (ou aumentar) uma componente de perda do passivo de cobertura remanescente de um grupo
oneroso, correspondente as perdas reconhecidas nos termos dos paragrafos 47-48. A componente de perda determina as quantias
que sdo apresentadas nos resultados como reversbes de perdas de grupos onerosos e que, por consequéncia, sao excluidas da
determinagao das receitas de seguros.

50. Depois de reconhecer uma perda sobre um grupo de contratos de seguro onerosos, uma entidade deve imputar:

a) as alteragdes subsequentes dos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos do passivo de cobertura remanescente
especificados no paragrafo 51, de modo sistematico, entre:

i) a componente de perda do passivo de cobertura remanescente; e
ii) o passivo de cobertura remanescente, com exclusdo da componente de perda.
b) unicamente para a componente de perdas até que essa componente seja reduzida a zero:

i) qualquer redugéo subsequente relativa a servigo futuro nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos imputados ao
grupo resultantes de alteragdes nas estimativas dos fluxos de caixa e do ajustamento pelo risco para o risco ndo financeiro; e

i) quaisquer aumentos subsequentes do montante da parte da entidade do justo valor dos itens subjacentes.

Nos termos dos paragrafos 44, alinea c), subalinea ii), 45, alinea b), subalinea iii), e 45 alinea c), subalinea (iii), uma entidade deve
ajustar a margem de servigcos contratuais unicamente para o excedente da diminuic¢ao relativamente a quantia imputada a componente
de perda.

51. As alteragdes subsequentes nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos para o passivo de cobertura remanescente
a imputar nos termos do paragrafo 50, alinea a), séo:

a) estimativas do valor presente dos fluxos de caixa futuros ligados a sinistros e gastos libertados do passivo de cobertura
remanescente devido a despesas suportadas com servigos de seguros;
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b) altera¢des no ajustamento pelo risco para o risco nado financeiro reconhecidas nos resultados devido a cessagao do risco; e
c) rendimentos ou gastos financeiros de seguros.

52. A imputagéo sistematica imposta pelo paragrafo 50, alinea a), deve levar a que a quantia total imputada ao componente de perda
em conformidade com os paragrafos 48-50 seja igual a zero no final do periodo de cobertura de um grupo de contratos.

Abordagem de imputacédo dos prémios

53. Uma entidade pode simplificar a mensuragéo de um grupo de contratos de seguro utilizando a abordagem de imputagéo dos
prémios prevista nos paragrafos 55-59 se, e apenas se, quando o grupo € criado:

a) a entidade tiver razdes para crer que essa simplificagdo conduzira a uma mensuragao do passivo de cobertura remanescente do
grupo que nao sera significativamente diferente daquela que seria obtida pela aplicagdo dos requisitos constantes dos paragrafos 32-
52; ou

b) o periodo de cobertura de cada contrato do grupo (incluindo os servigos de contratos de seguro decorrentes de todos os prémios
dentro dos limites contratuais, determinada nessa data nos termos do paragrafo 34) é igual ou inferior a um ano.

54. O critério enunciado no paragrafo 53, alinea a), ndo é cumprido se, quando o grupo é criado, uma entidade contar com uma
variabilidade significativa dos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos abrangidos, suscetivel de afetar a mensuragéo
do passivo de cobertura remanescente durante o periodo anterior a ocorréncia de um sinistro. A variabilidade dos fluxos de caixa
ligados ao cumprimento dos contratos aumenta, por exemplo, com:a) a medida em que os fluxos de caixa futuros estejam ligados a
quaisquer derivados embutidos nos contratos; eb) a duragéo do periodo de cobertura do grupo de contratos.

55. Uma entidade que recorra a abordagem de imputacao dos prémios deve mensurar o passivo de cobertura remanescente do
seguinte modo:

a) no reconhecimento inicial, a quantia escriturada do passivo corresponde:
i) aos prémios eventualmente recebidos no reconhecimento inicial, se for o caso;

ii) menos quaisquer fluxos de caixa de aquisicdo de seguros nessa data, salvo se a entidade optar por reconhecer os pagamentos
como gastos por aplicagdo do paragrafo 59, alinea a); e

iii) mais ou menos qualquer quantia decorrente do desreconhecimento nessa data do seguinte:
1. qualquer ativo para fluxos de caixa de aquisicdo de seguros que aplique o paragrafo 28C; e

2. qualquer outro ativo ou passivo reconhecido anteriormente por fluxos de caixa relacionados com o grupo de contratos conforme
especificado no paragrafo B66A;

b) no final de cada periodo de relato subsequente, a quantia escriturada do passivo € a quantia escriturada no inicio do periodo de
relato:

i) mais os prémios recebidos durante o periodo;

ii) menos os fluxos de caixa de aquisicdo de seguros, menos os fluxos de caixa de aquisicdo de seguros, salvo se a entidade optar
por reconhecer os pagamentos como gastos por aplicagéo do paragrafo 59, alinea a);

iii) mais quaisquer quantias respeitantes a amortizagdo de fluxos de caixa de aquisicdo de seguros reconhecidas como gastos no
periodo de relato, salvo se a entidade optar por reconhecer os fluxos de caixa de aquisi¢do de seguros como gastos por aplicagédo do
paragrafo 59, alinea a);

iv) mais qualquer ajustamento de uma componente de financiamento, por aplicagdo do paragrafo 56;
V) menos o montante reconhecido como rédito de seguros por servigos prestados nesse periodo (ver paragrafo B126); e
vi) menos qualquer componente de investimento paga ou transferida para o passivo para sinistros ocorridos.

56. Se os contratos de seguro no ambito do grupo tiverem uma componente de financiamento significativa, a entidade deve ajustar a
quantia escriturada a titulo de passivo de cobertura remanescente de modo a refletir o valor temporal do dinheiro e o efeito do risco
financeiro, utilizando as taxas de desconto especificadas no paragrafo 36, tal como determinadas no reconhecimento inicial. A
entidade ndo tem de ajustar a quantia escriturada de passivo de cobertura remanescente para refletir o valor temporal do dinheiro e
o efeito do risco financeiro se, no reconhecimento inicial, tiver a expectativa de que o periodo que mediara entre a prestagéo de cada
parte dos servigos e a data de vencimento do prémio correspondente ndo sera superior a um ano.

57. Se, a qualquer momento durante o periodo de cobertura, os factos e circunstancias indicarem que um grupo de contratos de
seguro é oneroso, uma entidade deve calcular a diferenga entre:

a) a quantia escriturada do passivo de cobertura remanescente determinada nos termos do paragrafo 55; e

b) os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos referentes a cobertura remanescente do grupo, nos termos dos paragrafos
33-37 e B36-B92. No entanto, se ndo proceder ao ajustamento do passivo para sinistros ocorridos, nos termos do paragrafo 59, alinea
b), para o valor temporal do dinheiro e para os efeitos do risco financeiro, a entidade ndo deve incluir esses ajustamentos nos fluxos
de caixa ligados ao cumprimento dos contratos.

58. Na medida em que os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos descritos no paragrafo 57, alinea b) excedam a
quantia escriturada descrita no paragrafo 57, alinea a), a entidade deve reconhecer uma perda nos resultados e aumentar o passivo
de cobertura remanescente.

59. Na aplicagéo da abordagem de imputagéo dos prémios, uma entidade:
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a) pode optar por reconhecer como gastos quaisquer fluxos de caixa de aquisicdo de seguros no momento em que incorra nesses
custos, desde que o periodo de cobertura de cada contrato do grupo no reconhecimento inicial ndo seja superior a um ano.

b) deve mensurar o passivo para sinistros ocorridos do grupo de contratos de seguro como os fluxos de caixa ligados ao cumprimento
dos contratos relacionados com sinistros ocorridos, nos termos dos paragrafos 33-37 e B36-B92. Contudo, a entidade nao é obrigada
a ajustar os fluxos de caixa futuros pelo valor temporal do dinheiro e pelo efeito do risco financeiro se tiver a expectativa de que esses
fluxos de caixa sejam pagos ou recebidos no espago de um ano ou menos a contar da data de participagao dos sinistros.

Contratos de resseguro detidos

60. Os requisitos constantes da IFRS 17 s&o alterados para os contratos de resseguro detidos, nos termos previstos nos paragrafos
61-70A.

61. Uma entidade deve dividir as carteiras de contratos de resseguro detidos aplicando os paragrafos 14-24, com a ressalva de que
as referéncias aos contratos onerosos nesses paragrafos devem ser substituidas por uma referéncia aos contratos em que existe um
ganho liquido relativamente ao reconhecimento inicial. A aplicagdo dos paragrafos 14-24 dara origem, no caso de alguns contratos
de resseguro detidos, a grupos compostos por um Unico contrato.

Reconhecimento

62. Em vez de aplicar o paragrafo 25, uma entidade deve reconhecer um grupo de contratos de resseguro detidos a partir da primeira
das seguintes datas:

a) o inicio do periodo de cobertura do grupo de contratos de resseguro detidos; e

b) a data em que a entidade reconhece um grupo oneroso de contratos de seguro subjacentes em aplicagao do paragrafo 25(c), se a
entidade celebrar o contrato de resseguro conexo detido no grupo de contratos de resseguro detidos nessa data ou antes.

62A Nao obstante o paragrafo 62(a), uma entidade deve adiar o reconhecimento de um grupo de contratos de resseguro detidos que
conferem uma cobertura proporcionada até a data em que qualquer contrato de seguro subjacente for inicialmente reconhecido, se
essa data for posterior ao inicio do periodo de cobertura do grupo de contratos de resseguro detidos.

Mensuracéo

63. Na aplicacdo dos requisitos de mensuragao previstos nos paragrafos 32-36 aos contratos de resseguro detidos e na medida em
que os contratos subjacentes sejam igualmente mensurados nos termos dos mesmos paragrafos, a entidade devera usar
pressupostos coerentes para mensurar as estimativas do valor presente dos fluxos de caixa futuros do grupo de contratos de
resseguro detidos e as estimativas do valor presente dos fluxos de caixa futuros do(s) grupo(s) de contratos de seguro subjacentes.
Além disso, a entidade deve incluir nas estimativas do valor presente dos fluxos de caixa futuros do grupo de contratos de resseguro
detidos o efeito de qualquer risco de desempenho do emitente do contrato de resseguro, incluindo os efeitos das caugdes e das
perdas resultantes de litigios.

64. Em vez de aplicar o paragrafo 37, uma entidade deve determinar o ajustamento pelo risco para o risco n&o financeiro de modo
que represente o montante do risco transferido pelo tomador do grupo de contratos de resseguro para o emitente desses contratos.

65. Os requisitos do paragrafo 38 que dizem respeito a determinagdo da margem de servigos contratuais aquando do reconhecimento
inicial sdo alterados de modo a refletir o facto de, num grupo de contratos de resseguro detidos, ndo existir um lucro nao realizado,
mas sim um custo liquido ou um lucro liquido na aquisigéo do resseguro.

Assim, a menos que se aplique o paragrafo 65A, no reconhecimento inicial a entidade deve reconhecer qualquer custo liquido ou
ganho liquido na compra do grupo de contratos de resseguro detidos como uma margem de servigos contratuais mensurada por um
montante igual a soma do seguinte:

a) os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos;

b) a quantia desreconhecida nessa data de qualquer ativo ou passivo reconhecido anteriormente por fluxos de caixa relacionados
com o grupo de contratos de resseguro detidos;

c) quaisquer fluxos de caixa que surjam nessa data; e
d) qualquer rendimento reconhecido nos lucros ou perdas em aplicagao do paragrafo 66A.

65A Se o custo liquido de compra de cobertura de resseguro disser respeito a acontecimentos ocorridos antes da compra do grupo
de contratos de resseguro detidos, ndo obstante os requisitos do paragrafo B5, a entidade deve reconhecer imediatamente esse custo
nos resultados, como um gasto.

66. Em vez de aplicar o paragrafo 44, uma entidade deve mensurar a margem de servigos contratuais no final do periodo de relato
de um grupo de contratos de resseguro detido como a quantia escriturada determinada no inicio desse periodo de relato, ajustada
para:

a) o efeito de quaisquer novos contratos acrescentados ao grupo (ver paragrafo 28);

b) os juros vencidos sobre a quantia escriturada da margem de servigos contratuais, mensurados de acordo com as taxas de desconto
previstas no paragrafo B72, alinea b);

(ba) o rendimento reconhecido nos lucros ou perdas no periodo de relato que aplique o paragrafo 66A;

(bb) as reversbes de uma componente de recuperagao de perdas reconhecidas aplicando o paragrafo 66B (ver paragrafo B119F) na
medida em que essas reversdes nao sejam alteragdes nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos do grupo de contratos
de resseguro detidos;
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c) as alteragbes nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos, mensuradas as taxas de desconto especificadas no
paragrafo B72(c), na medida em que a alteragéo esteja relacionada com um servigo futuro, a menos que:

i) as mesmas resultarem de uma alteragdo nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos imputavel a um grupo de
contratos de seguro subjacentes cuja margem de servigos contratuais ndo seja sujeita a ajustamento; ou

ii) as mesmas resultarem da aplicagéo dos paragrafos 57-58 (sobre contratos onerosos), se a entidade mensura um grupo de contratos
de seguro subjacentes que aplica a abordagem de imputagéo dos prémios.

d) o efeito de quaisquer variagbes cambiais ocorridas sobre a margem de servigos contratuais; e

e) a quantia reconhecida em resultados por servigos recebidos no periodo, determinada pela imputagdo da margem de servigos
contratuais remanescente no fim do periodo de relato (antes da eventual imputagéo) ao longo do periodo de cobertura atual e
remanescente do grupo de contratos de resseguro detidos, por aplicagéo do paragrafo B119.

66A Uma entidade deve ajustar a margem de servigos contratuais de um grupo de contratos de resseguro detidos e, como resultado,
reconhecer um rendimento, quando a entidade reconhecer uma perda no reconhecimento inicial de um grupo oneroso de contratos
de seguro subjacentes ou no acréscimo de contratos onerosos subjacentes de seguros a um grupo (ver paragrafos B119C-B119E).

66B Uma entidade deve determinar (ou ajustar) uma componente de recuperagao de perdas do ativo relativamente a cobertura
remanescente de um grupo de contratos de resseguro detidos apesar da recuperagcédo de perdas reconhecidas nos termos dos
paragrafos 66(c)(i)—(ii) e 66A. A componente de recuperagao de perdas determina as quantias que sédo apresentadas nos resultados
como reversdes de perdas dos contratos de resseguro detidos e, por consequéncia, excluidas da imputagdo dos prémios pagos ao
ressegurador (ver paragrafo B119F).

67. As alteragdes nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos que resultem de alterages no risco de desempenho do
emitente de um contrato de resseguro detido ndo dizem respeito a servigos futuros e ndo devem dar lugar a ajustamentos da margem
de servigos contratuais.

68. Os contratos de resseguro detidos ndo podem ser onerosos. Por conseguinte, os requisitos dos paragrafos 47-52 nao lhes séo
aplicaveis.

Aplicagdo da abordagem de imputagé&o dos prémios de contratos de resseguro detidos

69. Uma entidade pode usar a abordagem de imputagdo dos prémios prevista nos paragrafos 55-56 e 59 (devidamente adaptada
para refletir as particularidades dos contratos de resseguro detidos que os distinguem dos contratos de seguro emitidos, como a
geragao de gastos ou a redugao dos gastos, em lugar de geragao de receitas) para simplificar a avaliagao de um grupo de contratos
de resseguro, se, quando o grupo é criado:

a) a entidade tiver razdes para crer que as mensuragdes dai resultantes ndo serao significativamente diferentes das decorrentes da
aplicagéo dos requisitos dos paragrafos 63-68; ou

b) o periodo de cobertura de cada contrato do grupo de contratos de resseguro detidos (incluindo a cobertura de seguros de todos os
prémios dentro dos limites contratuais determinada nessa data por aplicagéo do paragrafo 34) for igual ou inferior a um ano.

70. Uma entidade nao pode preencher a condigdo enunciada no paragrafo 69, alinea a), se, quando o grupo é criado, estiver a contar
com uma variabilidade significativa dos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos, suscetivel de afetar a mensuragéo dos
ativos para cobertura remanescente durante o periodo anterior a ocorréncia de um sinistro. A variabilidade dos fluxos de caixa ligados
ao cumprimento dos contratos aumenta, por exemplo, com:

a) a medida em que os fluxos de caixa futuros estejam ligados a quaisquer derivados embutidos nos contratos; e
b) a duragédo do periodo de cobertura do grupo de contratos de resseguro detidos.

70 A Se uma entidade mensurar um grupo de contratos de resseguro detidos aplicando a abordagem de imputagdo dos prémios, a
entidade deve aplicar o paragrafo 66A ajustando a quantia escriturada do ativo relativamente a cobertura remanescente em vez de
ajustar a margem de servigos contratuais.

Contratos de investimento com caracteristicas de participagao discricionaria

71. Um contrato de investimento com caracteristicas de participagao discricionaria ndo implica uma transferéncia de riscos de seguro
significativos. Por conseguinte, os requisitos da IFRS 17 para os contratos de seguro sdo modificados para os contratos de
investimento com caracteristicas de participagéo discricionaria, do seguinte modo:

a) a data de reconhecimento inicial (ver paragrafos 25 e 28) é a data em que a entidade se torna parte do contrato.

b) os limites contratuais (ver paragrafo 34) sédo alterados de modo a que os fluxos de caixa se situem dentro dos limites contratuais
se resultarem de uma obrigacéo substantiva da entidade entregar uma prestagao pecuniaria numa data presente ou futura. A entidade
n&o tem qualquer obrigagdo substantiva de entregar uma prestagéo pecuniaria se dispuser da possibilidade pratica de fixar um preco
para a promessa de entrega dessa prestagdo pecunidria que reflita plenamente o montante de numerario prometido e os riscos
CONexos.

c) aimputag@o da margem de servigos contratuais (ver paragrafos 44, alinea e), e 45, alinea e)) é alterada de modo a que a entidade
deva reconhecer a margem de servigos contratuais durante o periodo de vigéncia do grupo de contratos de forma sistematica e que
reflita a transferéncia dos servigos de investimento ao abrigo do contrato.
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Modificagao e desreconhecimento
Modificagéo de um contrato de seguro

72. Em caso de modificagdo dos termos de um contrato de seguro, por exemplo por acordo entre as partes ou por forga de uma
alteragdo da regulamentagéo, uma entidade deve desreconhecer o contrato original e reconhecer o contrato modificado como um
novo contrato, aplicando a IFRS 17 ou outras normas aplicaveis se, e apenas se, estiverem preenchidas todas as condigdes previstas
nas alineas a) a c). O exercicio de um direito consignado nos termos de um contrato ndo constitui uma modificagdo. As condi¢des
s&o que:

a) se a estipulagéo dos termos modificados remontasse a origem do contrato:
i) o contrato modificado ficaria excluido do d&mbito da IFRS 17, por aplicagcdo dos paragrafos 3-8A;

ii) a entidade separaria diferentes componentes do contrato de seguro de acolhimento aplicando os paragrafos 10-13, o que resultaria
num contrato de seguro distinto ao qual a IFRS 17 seria aplicavel;

iii) os limites do contrato modificado seriam substancialmente diferentes por aplicagao do paragrafo 34; ou
iv) o contrato alterado seria incluido num grupo de contratos diferente por aplicagdo dos paragrafos 14-24.

b) o contrato original corresponde a definicdo de um contrato de seguro com caracteristicas de participagédo direta, mas o contrato
modificado ja ndo corresponde a esta defini¢éo, ou vice-versa; ou

c) a entidade aplicava a abordagem de imputagéo dos prémios prevista nos paragrafos 53-59 ou 69-70 ao contrato original, mas a
modificagdo do contrato fez com que deixasse de preencher os critérios de elegibilidade para esta abordagem constantes dos
paragrafos 53 ou 69.

73. Se a modificagdo das clausulas de um contrato nao preencher nenhuma das condigées do paragrafo 72, a entidade deve tratar
as alteragdes dos fluxos de caixa ligadas a essa modificagdo como alteragbes das estimativas dos fluxos de caixa ligados ao
cumprimento dos contratos, nos termos dos paragrafos 40-52.

Desreconhecimento

74. Uma entidade deve desreconhecer um contrato de seguro quando, e somente quando:

a) o contrato for extinto, isto €, quando a obrigagao especificada no contrato de seguro caducar ou for cumprida ou cancelada; ou
b) estiver preenchida qualquer uma das condigdes referidas no paragrafo 72.

75. Quando um contrato de seguro é extinto, a entidade deixa de estar em risco, pelo que deixa de ter a obrigagdo de transferir
quaisquer recursos econémicos para cumprir o contrato de seguro. Por exemplo, quando uma entidade adquire um resseguro, s6
deve desreconhecer o(s) contrato(s) de seguro subjacente(s) quando, e apenas quando, esse(s) contrato(s) de seguro subjacente(s)
for(em) extinto(s).

76. No desreconhecimento de um contrato de seguro integrado num grupo de contratos, uma entidade esta sujeita as seguintes
disposigcdes da IFRS 17:

a) os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos imputados ao grupo sdo ajustados, abatendo-se o valor presente dos
fluxos de caixa futuros e o ajustamento pelo risco para o risco nao financeiro em relagéo aos direitos e obrigagdes desreconhecidos
do grupo, nos termos do paragrafo 40, alinea a), subalinea i), e alinea b);

b) a margem de servigos contratuais do grupo é ajustada para ter em conta a variagédo nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento
dos contratos mencionados na alinea a), na medida em que tal seja exigido pelos paragrafos 44, alinea c), e 45, alinea c), exceto
quando haja lugar a aplicagao do paragrafo 77; e

c) o numero de unidades de cobertura para servicos de contratos de seguro remanescentes previstos é ajustado para refletir as
unidades de cobertura desreconhecidas do grupo, e a quantia correspondente a margem de servigos contratuais reconhecida nos
resultados do periodo é calculada em fungéo do valor assim ajustado, por aplicagéo do paragrafo B119.

77. Quando uma entidade desreconhece um contrato de seguro por té-lo transferido para um terceiro ou desreconhece um contrato
de seguro e reconhece um novo contrato em aplicagcéo do paragrafo 72, em vez de aplicar o disposto no paragrafo 76, alinea b), deve:

a) ajustar a margem de servicos contratuais do grupo do contrato desreconhecido, na medida do exigido pelo paragrafo 44, alinea c),
e paragrafo 45, alinea c), de acordo com a diferenga entre i) e ii), se o contrato foi transferido para um terceiro, ou entre i) e iii), se o
mesmo foi desreconhecido nos termos do paragrafo 72:

i) a alteragdo da quantia escriturada do grupo de contratos de seguro resultante do desreconhecimento do contrato, aplicando o
paragrafo 76, alinea a).

ii) o prémio cobrado pelo terceiro;

iii) o prémio que a entidade teria cobrado se tivesse celebrado um contrato em condi¢des equivalentes ao novo contrato na data da
modificagdo contratual, liquido de qualquer complemento de prémios eventualmente cobrado pela modificagéo.

b) mensurar o novo contrato reconhecido aplicando o paragrafo 72 com base no pressuposto de que a entidade recebeu o prémio
mencionado na subalinea iii) da alinea a) a data da modificagao.

APRESENTACAO NA DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA

78. Uma entidade deve apresentar separadamente na demonstragdo da posigao financeira a quantia escriturada das carteiras de:

1"
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a) contratos de seguro emitidos que constituem ativos;

b) contratos de seguro emitidos que constituem passivos;
c) contratos de resseguro detidos que constituem ativos; e
d) contratos de resseguro detidos que constituem passivos.

79. Uma entidade deve incluir quaisquer ativos ligados a fluxos de caixa de aquisicdo de seguros reconhecidos em aplicagao do
paragrafo 28B na quantia escriturada das respetivas carteiras de contratos de seguro emitidos, e quaisquer ativos ou passivos ligados
a fluxos de caixa relacionados com carteiras de contratos de resseguro (ver paragrafo 65, alinea a)) na quantia escriturada das
carteiras de contratos de resseguro detidos.

RECONHECIMENTO E APRESENTAGAO NA(S) DEMONSTRAGAO(OES)
DOS RESULTADOS FINANCEIROS (PARAGRAFOS B120-B136)

80. Nos termos dos paragrafos 41 e 42, uma entidade deve desagregar os montantes reconhecidos na(s) demonstragdo(des) dos
resultados e de outro rendimento integral (a seguir designada(s) demonstragao (6es) dos resultados financeiros) em:

a) um resultado para os servigos de seguros (paragrafos 83-86), que integra os rendimentos de seguros e os gastos com servigos de
seguros; e

b) os rendimentos ou gastos financeiros de seguros (paragrafos 87-92).

81. Uma entidade néo é obrigada a discriminar a alteragdo do ajustamento pelo risco para o risco néo financeiro entre o resultado dos
servigcos de seguros e os rendimentos e gastos financeiros de seguros. Se néo fizer essa discriminagdo, a entidade deve incluir a
totalidade da alteragdo do ajustamento pelo risco para o risco nao financeiro nos resultados dos servigos de seguro.

82. Uma entidade deve apresentar os rendimentos e gastos de contratos de resseguro detidos separadamente dos rendimentos e
gastos dos contratos de seguro emitidos.

Resultado dos servigos de seguros

83. Uma entidade deve apresentar em resultados os rendimentos provenientes dos grupos de contratos de seguro emitidos. Os
rendimentos de seguros devem descrever a prestacéo de servigos decorrentes do grupo de contratos de seguro como uma quantia
correspondente a retribuicdo a que a entidade espera ter direito em troca de tais servigos. Os paragrafos B120-B127 especificam de
que modo uma entidade mensura as receitas de seguros.

84. Uma entidade deve apresentar em resultados os gastos de servigos de seguro decorrentes de um grupo de contratos de seguro
emitidos, incluindo os sinistros ocorridos (excluindo reembolsos de componentes de investimento), outras despesas com servigos de
seguros e outros montantes, conforme descritos no paragrafo 103, alinea b).

85. Os rendimentos e gastos de servicos de seguros apresentados nos resultados devem excluir quaisquer componentes de
investimento. Uma entidade ndo deve apresentar informagdes sobre os prémios nos resultados, se essa informagao for incompativel
com o disposto no paragrafo 83.

86. A entidade pode apresentar os rendimentos ou os gastos de um grupo de contratos de resseguro (ver paragrafos 60-70A), com
excegdo dos rendimentos ou gastos financeiros de seguro, sob a forma de uma quantia Unica; ou apresentar separadamente os
montantes recuperados do ressegurador e uma imputagdo dos prémios pagos, cuja soma compde um saldo liquido igual a essa
quantia. Uma entidade que apresente separadamente os montantes recuperados junto do ressegurador e uma imputagao dos prémios
pagos deve:

a) tratar os fluxos de caixa que estejam dependentes de créditos no quadro dos contratos subjacentes como parte dos créditos que
se prevé venham a ser reembolsados ao abrigo do contrato de resseguro detido;

b) tratar os montantes que espera receber da resseguradora que nao dependam de créditos dos contratos subjacentes (por exemplo,
alguns tipos de comissdes de cessdo) como uma redugdo no montante dos prémios a pagar a resseguradora;

(ba) tratar as quantias reconhecidas relativas a recuperagéo de perdas decorrentes da aplicagdo dos paragrafos 66(c)(i)—(ii) e 66A—
66B como montantes recuperados do ressegurador; e

c) ndo apresentar a imputacgdo dos prémios pagos como uma redugao nos rendimentos.

Rendimentos e gastos financeiros de seguros (ver paragrafos B128-B136)

87. Os rendimentos e gastos financeiros de seguros incluem as alteragdes da quantia escriturada do grupo de contratos de seguro
decorrentes:

a) do efeito do valor temporal do dinheiro e de alteragdes no valor temporal do dinheiro; e
b) do efeito do risco financeiro e de alteragdes no risco financeiro; mas

c) excluindo quaisquer alteragdes deste tipo no caso de grupos de contratos de seguro com caracteristicas de participagéo direta, em
que nao ha lugar a ajustamento da margem de servicos contratuais por forga do paragrafo 45, alinea b), subalineas ii) ou iii), ou alinea
c), subalinea ii), ou iii). Estas sao incluidas nos gastos de servigo de seguros.

87A Uma entidade deve aplicar:

a) o paragrafo B117A aos rendimentos ou gastos financeiros de seguro decorrentes da aplicagdo do paragrafo B115 (redugéo do
risco); e
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b) os paragrafos 88 e 89 a todos os outros rendimentos ou gastos financeiros de seguro.

88. Ao aplicar o paragrafo 87A(b), ressalvados os casos em que se aplique o paragrafo 89, uma entidade deve fazer uma opgéo de
politica contabilistica entre:

a) incluir os rendimentos ou gastos financeiros de seguros do periodo nos resultados; ou

b) desagregar os rendimentos ou gastos financeiros de seguros do periodo para incluir nos resultados uma quantia determinada por
uma imputagéo sistematica do total de rendimentos ou gastos financeiros previsto ao longo da duragéo de um grupo de contratos,
nos termos dos paragrafos B130-B133.

89. Ao aplicar o paragrafo 87A(b), no caso dos contratos de seguro com caracteristicas de participagao direta em que a entidade
detém os ativos subjacentes, uma entidade deve fazer uma opgéo de politica contabilistica entre:

a) incluir os rendimentos ou gastos financeiros de seguros do periodo nos resultados; ou

b) desagregar os rendimentos ou gastos financeiros de seguros do periodo para incluir nos resultados uma quantia que elimine as
divergéncias contabilisticas em relagédo aos rendimentos ou gastos incluidos nos resultados dos itens subjacentes detidos, nos termos
dos paragrafos B134-B136.

90. Se uma entidade optar pela politica contabilistica mencionada nos paragrafos 88, alinea b), ou 89, alinea b), deve incluir em outro
rendimento integral a diferenga entre os rendimentos ou gastos financeiros de seguros, mensurados nos termos definidos nos
paragrafos referidos, e 0 montante total de rendimentos ou gastos financeiros de seguros do periodo.

91. Se uma entidade transferir um grupo de contratos de seguro ou desreconhecer um contrato de seguro nos termos do paragrafo
77:

a) deve reclassificar nos resultados como ajustamento a titulo de reclassificagdo (ver IAS 1 Apresentagdo de Demonstragdes
Financeiras) quaisquer quantias remanescentes do grupo (ou contrato) que foram anteriormente reconhecidas em outro rendimento
integral pelo facto de a entidade ter optado pela politica contabilistica prevista no paragrafo 88, alinea b);

b) ndo deve reclassificar nos resultados como ajustamento a titulo de reclassificagédo (ver IAS 1) quaisquer quantias remanescentes
do grupo (ou contrato) que foram anteriormente reconhecidas em outro rendimento integral pelo facto de a entidade ter optado pela
politica contabilistica prevista no paragrafo 89, alinea b).

92. O paragrafo 30 exige que uma entidade trate um contrato de seguro como um item monetario nos termos da IAS 21 para efeitos
de calculo do cambio dos itens em moeda estrangeira para a moeda funcional da entidade. A entidade inclui as diferengas de cambio
na quantia escriturada dos grupos de contratos de seguro na demonstragdo dos resultados, a menos que essas diferengas se
relacionem com alteragdes na quantia escriturada de grupos de contratos de seguro incluidos em outro rendimento integral nos termos
do paragrafo 90, caso em que devem ser incluidas em outro rendimento integral.

DIVULGACAO

93. O objetivo dos requisitos de divulgagéo é que uma entidade divulgue informagéao nas notas que, juntamente com as informagdes
fornecidas na demonstracéo da posigao financeira, na(s) demonstracéo(des) dos resultados financeiros e na demonstragéo dos fluxos
de caixa, constituem uma base para os utilizadores das demonstragdes financeiras avaliarem o efeito que os contratos que se
inscrevem no ambito da IFRS 17 tém sobre a posigao financeira da entidade, o seu desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa.
Para atingir tal objetivo, as entidades devem divulgar informagdes qualitativas e quantitativas sobre:

a) as quantias reconhecidas nas suas demonstrac¢des financeiras de contratos dentro do ambito da IFRS 17 (ver paragrafos 97-116);

b) os julgamentos significativos, e as altera¢gdes dos mesmos, utilizados no quadro da aplicagédo da IFRS 17 (ver paragrafos 117-120);
e

c) a natureza e a extens&o dos riscos resultantes de contratos dentro do ambito da IFRS 17 (ver paragrafos 121-132).

94. Uma entidade deve considerar o nivel de pormenor necessario para assegurar o objetivo de divulgagéo e a énfase que coloca em
cada um dos varios requisitos. Se as informagdes divulgadas, nos termos dos paragrafos 97-132, nao forem suficientes para cumprir
o objetivo mencionado no paragrafo 93, uma entidade deve divulgar as informagdes adicionais necessarias para cumprir esse objetivo.

95. As entidades devem agregar ou desagregar as informagdes de modo que a informagao util ndo seja obscurecida quer pela inclusdo
de uma grande quantidade de pormenores insignificantes quer pela agregacgéo de itens de natureza distinta.

96. Os paragrafos 29-31 da IAS 1 estabelecem os requisitos respeitantes a materialidade e a agregagéo das informagdes. Séo
exemplos de bases que podem ser adequadas para a agregagdo das informagdes sobre os contratos de seguro para efeitos de
divulgagéo:

a) o tipo de contrato (por exemplo, principais linhas de produtos);
b) a zona geografica (por exemplo, pais ou regido); ou

c) o segmento a relatar, tal como definido na IFRS 8, Segmentos operacionais.

Explicagdo das quantias reconhecidas

97. De entre as divulgagdes exigidas pelos paragrafos 98-109A, s6 as previstas nos paragrafos 98-100, 102-103, 105-105B e 109A
sdo aplicaveis aos contratos aos quais tenha sido aplicada a abordagem de imputagdo dos prémios. Se uma entidade utilizar a
abordagem de imputagéo dos prémios, deve igualmente indicar:

a) quais dos critérios previstos nos paragrafos 53 e 69 estédo preenchidos;
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b) se procedeu a um ajustamento para o valor temporal do dinheiro e para o efeito do risco financeiro nos termos dos paragrafos 56,
57(b) e 59(b); e

c) o método que escolheu para reconhecer os fluxos de caixa de aquisicdo de seguros em aplicacdo do paragrafo 59, alinea a).

98. Uma entidade deve divulgar conciliagdes que mostrem de que forma as quantias liquidas escrituradas de contratos dentro do
ambito da IFRS 17 se alteraram durante o periodo em virtude dos fluxos de caixa, rendimentos e gastos reconhecidos na(s)
demonstracéo(des) dos resultados financeiros. Devem ser divulgadas em separado conciliagdes relativas aos contratos de seguro
emitidos e aos contratos de resseguro detidos. Uma entidade deve adaptar os requisitos dos paragrafos 100-109 para refletir as
caracteristicas pelas quais os contratos de resseguro detidos diferem dos contratos de seguro emitidos; por exemplo, a geragdo ou
reducdo de gastos, em vez de receitas.

99. Nas conciliagbes, uma entidade deve apresentar informagao suficiente para permitir aos utentes das demonstragées financeiras
identificar as mudangas nos fluxos de caixa e as quantias que s&o reconhecidas na(s) demonstragéo(6es) dos resultados financeiros.
Para dar cumprimento a este requisito, uma entidade deve:

a) apresentar, numa tabela, as conciliagbes previstas nos paragrafos 100-105B; e

b) para cada conciliagéo, indicar as quantias liquidas escrituradas no inicio e no final do periodo, desagregadas em um total para as
carteiras de contratos que sejam ativos e um total para as carteiras de contratos que sejam passivos, que devem ser iguais aos
valores apresentados na demonstragao da posigéo financeira por aplicagéo do paragrafo 78.

100. Uma entidade deve divulgar as conciliagbes para o saldo de abertura e de fecho separadamente para cada uma das seguintes
rubricas:

a) passivos (ou ativos) liquidos da componente de cobertura remanescente, com exclusao de qualquer componente de perda.
b) quaisquer componentes de perdas (ver os paragrafos 47-52 e 57-58).

c) passivos por sinistros ocorridos. Para os contratos de seguro em que foi aplicada a abordagem de afetagdo dos prémios descrita
nos paragrafos 53-59 ou 69-70A, a entidade deve apresentar conciliagbes separadas para:

i) as estimativas do valor presente dos fluxos de caixa futuros; e
ii) o ajustamento pelo risco para o risco ndo financeiro.

101. Para outros contratos de seguro distintos daqueles aos quais foi aplicada a abordagem de imputagao dos prémios descrita nos
paragrafos 53-59 ou 69-70A, uma entidade deve também divulgar separadamente as conciliagdes para o saldo de abertura e de fecho
separadamente para cada uma das seguintes rubricas:

a) as estimativas do valor presente dos fluxos de caixa futuros;
b) o ajustamento pelo risco para o risco n&o financeiro; e
c) a margem de servigos contratuais.

102. O objetivo das conciliagdes dos paragrafos 100-101 é fornecer diferentes tipos de informagao sobre o resultado dos servigos de
seguro.

103. Uma entidade deve indicar separadamente, nas conciliagées exigidas pelo paragrafo 100, cada uma das seguintes quantias
relativas a servigos, se aplicavel:

a) rendimentos de seguros;

b) gastos de servigos de seguros, mostrando separadamente:

i) sinistros ocorridos (excluindo as componentes de investimento) e outros gastos suportados com servigos de seguros;
ii) amortizagao de fluxos de caixa de aquisi¢cdo de seguros;

iii) alteragdes que digam respeito a servicos passados, ou seja, alteragdes nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos
referentes ao passivo para sinistros ocorridos; e

iv) alteragbes que dizem respeito a servigos futuros, ou seja, perdas em grupos de contratos onerosos e reversdes de tais perdas.

c) componentes de investimento excluidas das receitas de seguros e das despesas com servigcos de seguros (em combinagdo com
reembolso de prémios, a menos que os reembolsos dos prémios sejam apresentados como parte dos fluxos de caixa no periodo
descrito no paragrafo 105(a)(i)).

104. Uma entidade deve indicar separadamente, nas conciliagées exigidas pelo paragrafo 101, cada uma das seguintes quantias
relativas a servigos, se aplicavel:

a) alteragdes que digam respeito a servigos futuros, em aplicagéo dos paragrafos B96-B118, mostrando separadamente:
i) alteragdes nas estimativas que constituem ajustamentos da margem de servigos contratuais;

ii) alteragbes nas estimativas que ndo constituem ajustamentos da margem de servigos contratuais, ou seja, perdas em grupos de
contratos onerosos e reversdes de tais perdas; e

iii) os efeitos dos contratos objeto de reconhecimento inicial durante o periodo;
b) alteracdes que digam respeito a servigos atuais, ou seja:

i) a quantia da margem de servigos contratuais reconhecida nos resultados de modo a refletir a transferéncia de servigos;
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ii) as alteragbes do ajustamento pelo risco para o risco néo financeiro que ndo digam respeito a servigos futuros ou passados; e

iii) os ajustamentos em fungdo da experiéncia (ver paragrafos B97(c) e B113(a)), excluindo os montantes relacionados com o
ajustamento pelo risco para o risco n&o financeiro incluido na subalinea ii).

c) alteragdes que digam respeito a servigos passados, ou seja, alteragdes dos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos
referentes aos sinistros ocorridos (ver paragrafos B97, alinea b), e B113, alinea a)).

105. Para completar as conciliagdes constantes dos paragrafos 100-101, uma entidade deve também divulgar em separado cada uma
das seguintes quantias nao relacionadas com servigos prestados no periodo, se aplicavel:

a) fluxos de caixa durante o periodo, incluindo:
i) prémios recebidos de contratos de seguro emitidos (ou pagos por contratos de resseguro detidos);
ii) fluxos de caixa de aquisi¢cao de seguros; e

iii) sinistros pagos e outros gastos de servigos de seguros decorrentes de contratos de seguro emitidos (ou recuperados ao abrigo de
contratos de resseguro detidos), excluindo os fluxos de caixa de aquisigdo de seguros.

b) o efeito das altera¢des no risco de desempenho do emitente de contratos de resseguro detidos;
c) rendimentos ou gastos financeiros de seguros; e

d) quaisquer linhas de itens adicionais que possam ser necessarias a compreensao das alteragdes na quantia escriturada liquida dos
contratos de seguro.

105A Uma entidade deve divulgar uma conciliagdo entre os saldos de abertura e de encerramento dos ativos para os fluxos de caixa
de aquisi¢do de seguros reconhecidos aplicando o paragrafo 28B. Uma entidade deve agregar informagdes para a conciliagdo a um
nivel compativel com o da conciliagéo de contratos de seguro, mediante a aplicagdo do paragrafo 98.

105B Uma entidade deve divulgar separadamente na conciliagdo exigida pelo paragrafo 105A quaisquer perdas por imparidade e
reversdes de perdas por imparidade reconhecidas aplicando o paragrafo 28E-28F.

106. Para os contratos de seguro emitidos aos quais nao foi aplicada a abordagem de imputagéo dos prémios descrita nos paragrafos
53-59, uma entidade deve divulgar uma analise do rédito de seguros reconhecido durante o periodo, incluindo:

a) as quantias relacionadas com as alteragdes no passivo de cobertura remanescente, conforme especificado no paragrafo B124,
divulgando separadamente:

i) os gastos com servigos de seguro efetuados durante o periodo, conforme especificado no paragrafo B124, alinea a);
ii) a alteragdo do ajustamento pelo risco para o risco ndo financeiro, como especificado no paragrafo B124, alinea b);

iii) o montante de margem de servigos contratuais reconhecido nos resultados por forga da transferéncia de servigos de contratos de
seguro no periodo, tal como especificado no paragrafo B124, alinea c); e

iv) outros montantes, se for caso disso, por exemplo, ajustamentos em fungéo da experiéncia para recebimentos de prémios que nao
estejam relacionados com o servico futuro, tal como especificado no paragrafo B124(d).

b) a imputacéo da parte do total dos prémios que diz respeito a recuperagao de fluxos de caixa de aquisicao de seguros (ver paragrafo
B125).

107. Para os contratos de seguro aos quais nao foi aplicada a abordagem de imputagao dos prémios descrita nos paragrafos 53-59
ou 69-70A, uma entidade deve divulgar separadamente o efeito sobre a demonstragéo da posigao financeira para os contratos de
seguro emitidos e para os contratos de resseguro detidos que tenham sido inicialmente reconhecidos durante o periodo, indicando o
seu efeito no reconhecimento inicial:

a) das estimativas do valor presente das saidas de caixa futuras, indicando separadamente o montante dos fluxos de caixa de
aquisi¢do de seguros;

b) das estimativas do valor presente das entradas de caixa futuras;

c) o ajustamento pelo risco para o risco néo financeiro; e

d) da margem de servigos contratuais.

108. Nas divulgagdes exigidas pelo paragrafo 107, uma entidade deve indicar separadamente as quantias resultantes de:

a) contratos adquiridos a outras entidades mediante transferéncias de contratos de seguro ou concentragdes de atividades
empresariais; e

b) grupos de contratos que sejam onerosos.

109. Para os contratos de seguro aos quais néo foi aplicada a abordagem de imputag&o dos prémios descrita nos paragrafos 53-59
ou 69-70A, uma entidade deve divulgar quando conta reconhecer a margem de servigos contratuais remanescente no final do periodo
de relato nos resultados, em termos quantitativos, com intervalos de tempo adequados. Tais informagdes devem ser fornecidas
separadamente para os contratos de seguro emitidos e para os contratos de resseguro detidos.

109A Uma entidade deve divulgar quantitativamente, com intervalos de tempo adequados, quando espera desreconhecer um ativo
para fluxos de caixa de aquisigdo de seguros aplicando o paragrafo 28C.
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Rendimentos ou gastos financeiros de seguros

110. Uma entidade deve divulgar e explicar o montante total dos rendimentos ou gastos financeiros no periodo de relato. Deve explicar,
designadamente, a relagdo entre os rendimentos ou gastos financeiros e o retorno do investimento nos seus ativos, para habilitar os
utentes das suas demonstragdes financeiras a avaliar as fontes dos rendimentos ou gastos financeiros reconhecidos nos resultados
e em outro rendimento integral.

111. No que toca aos contratos com caracteristicas de participagdo direta, a entidade deve descrever a composigdo dos itens
subjacentes e divulgar o seu justo valor.

112. No que se refere aos contratos com caracteristicas de participagéo direta, se uma entidade optar por ndo ajustar a margem de
servigos contratuais para ter em conta algumas alteragdes nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos, nos termos do
paragrafo B115, deve divulgar o efeito dessa opgéo no ajustamento da margem de servigos contratuais no periodo em curso.

113. No que se refere aos contratos com caracteristicas de participacédo direta, se uma entidade alterar a base de desagregacao dos
rendimentos ou gastos financeiros de seguros em resultados e em outro rendimento integral, nos termos do paragrafo B135, deve
divulgar, no periodo em que ocorreu a mudanga de abordagem:

a) a razdo pela qual foi obrigada a alterar a base de desagregagéao;
b) a quantia correspondente a qualquer ajustamento para cada linha de itens afetada da demonstracao financeira; e

c) a quantia escriturada do grupo de contratos de seguro a que as alteragdes dizem respeito a data da alteragao.

Montantes de transi¢céo

114. Uma entidade deve divulgar informagdes que permitam aos utentes das demonstracdes financeiras identificar os efeitos dos
grupos de contratos de seguro mensurados na data de transi¢cdo por aplicagdo da abordagem retrospetiva modificada (ver os
paragrafos C6-C19A) ou da abordagem do justo valor (ver os paragrafos C20-C24B) sobre a margem de servigos contratuais e o
rendimento de seguros em periodos subsequentes. A entidade deve, assim, divulgar a conciliagdo da margem de servigos contratuais
nos termos do paragrafo 101, alinea c), com a quantia correspondente ao rendimento de seguros nos termos do paragrafo 103, alinea
a), separadamente para:

a) contratos de seguro que existiam a data de transigao aos quais tenha aplicado a abordagem retrospetiva modificada;
b) contratos de seguro que existiam a data de transi¢cdo aos quais tenha aplicado a abordagem do justo valor; e
c) todos os outros contratos de seguro.

115. Para todos os periodos para os quais sejam feitas divulgagdes em aplicagdo do paragrafo 114, alineas a) ou b), e para habilitar
os utentes das demonstragdes financeiras a compreender a natureza e o significado dos métodos utilizados e dos juizos de valor
aplicados na determinagdo dos montantes de transigdo, uma entidade deve explicar de que forma determinou a mensuracéo dos
contratos de seguro na data de transigao.

116. Uma entidade que opte por discriminar os rendimentos ou gastos financeiros de seguros entre os resultados e outro rendimento
integral deve aplicar os paragrafos C18, alinea b), C19, alinea b), e C24, alineas b) e c), para determinar a diferenga cumulativa entre
os rendimentos ou gastos financeiros que teriam sido reconhecidos em resultados e os rendimentos ou gastos financeiros totais na
data de transigao para os grupos de contratos de seguro objeto da desagregacéo. Para todos os periodos em que existam montantes
determinados de acordo com os paragrafos referidos, a entidade deve divulgar uma conciliagéo entre o saldo de abertura e de fecho
das quantias acumuladas incluidas em outro rendimento integral de ativos financeiros mensurados pelo justo valor através de outro
rendimento integral relacionados com os grupos de contratos de seguro. A conciliagao deve incluir, por exemplo, os ganhos ou perdas
reconhecidos em outro rendimento integral durante o periodo e os ganhos ou perdas anteriormente reconhecidos em outro rendimento
integral nos periodos anteriores e reclassificados no periodo em resultados.

Julgamentos significativos na aplicacdo da IFRS 17

117. Uma entidade deve divulgar os julgamentos significativos e as alteragdes nos julgamentos efetuados em sede de aplicagédo da
IFRS 17. Concretamente, uma entidade deve divulgar os dados, pressupostos e técnicas de estimativa utilizados, incluindo:

a) os métodos utilizados para mensurar os contratos de seguro no @mbito da IFRS 17 e os processos usados para estimar os dados
utilizados na aplicagdo desses métodos. A menos que isso seja impraticavel, uma entidade deve também fornecer informagdes
quantitativas sobre esses mesmos dados.

b) quaisquer alteragdes dos métodos e processos utilizados para estimar os dados utilizados para mensurar os contratos, a justificagéo
de cada alteragéo e o tipo de contratos em causa.

c) na medida em que n&o esteja abrangida na alinea a), a abordagem utilizada:

i) para distinguir as alteragbes das estimativas de fluxos de caixa futuros decorrentes da utilizagdo de uma margem de
discricionariedade de outras alteragbes das estimativas de fluxos de caixa futuros para contratos sem participagédo direta (ver
paragrafo B98);

ii) para determinar o ajustamento pelo risco para o risco n&o financeiro, incluindo a questao de saber se as alteragbes no ajustamento
pelo risco para o risco ndo financeiro sdo desagregadas numa componente de servicos de seguros e numa componente financeira
de seguros ou s&@o apresentadas em pormenor nos resultados dos servigos de seguros;

iii) para determinar as taxas de desconto;

iv) para determinar as componentes de investimento; e
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v) para determinar a ponderacao relativa dos beneficios proporcionados pela cobertura de seguro e pelo servigo de retorno do
investimento, ou pela cobertura de seguro e pelo servico relacionado com o investimento (ver paragrafos B119-B119B).

118. Se, em aplicacdo do paragrafo 88, alinea b), ou do paragrafo 89, alinea b), uma entidade optar por desagregar os rendimentos
ou gastos financeiros de seguros em quantias apresentadas nos resultados e quantias apresentadas em outro rendimento integral,
deve divulgar uma explicacdo sobre os métodos utilizados para determinar os rendimentos ou gastos financeiros de seguros
reconhecidos nos resultados.

119. Uma entidade deve divulgar o nivel de confianga utilizado para determinar o ajustamento pelo risco para o risco n&o financeiro.
Se a entidade usar uma técnica diferente da técnica dos niveis de confianga para determinar o ajustamento pelo risco para o risco
n&o financeiro, deve divulgar a técnica utilizada e o nivel de confianga correspondente aos resultados dessa técnica.

120. Uma entidade deve divulgar a curva de rendimento (ou gama de curvas de rendimento) usada para descontar os fluxos de caixa
que nao variam com base no retorno dos itens subjacentes, em aplicagdo do paragrafo 36. Quando uma entidade divulgar este
elemento de forma agregada para um certo nimero de grupos de contratos de seguros, deve fornecé-lo sob a forma de médias
ponderadas ou de intervalos relativamente estreitos.

Natureza e extensao dos riscos resultantes de contratos do ambito da IFRS 17

121. Uma entidade deve divulgar informacédo que habilite os utentes das suas demonstragdes financeiras a avaliar a natureza, a
quantia, a tempestividade e a incerteza dos fluxos de caixa futuros que decorrem de contratos do ambito da IFRS 17. Os paragrafos
122-132 estabelecem os requisitos em matéria de divulgacéo que sdo normalmente necessarios para cumprir este requisito.

122. Essas divulgagées incidem sobre os riscos de seguro e financeiros decorrentes de contratos de seguro e sobre a forma como
foram geridos. Os riscos financeiros, incluem em geral, entre outros, o risco de crédito, o risco de liquidez e o risco de mercado.

123. Se as informagodes divulgadas sobre a exposi¢do de uma entidade ao risco no final do periodo de relato ndo séo representativas
da sua exposigao ao risco durante o periodo, a entidade deve divulgar esse facto, a razéo pela qual a exposi¢ao de fim de periodo
nao é representativa e informagao adicional que seja representativa da sua exposi¢éo ao risco durante o referido periodo.

124. Para cada tipo de risco associado a contratos do ambito da IFRS 17, uma entidade deve divulgar:

a) a sua exposigao ao risco e a origem dos riscos;

b) os objetivos, politicas e procedimentos de gestéo de riscos da entidade e os métodos por ela utilizados para mensurar o risco; e
c) quaisquer alteragdes nas alineas a) ou b) referentes ao periodo anterior.

125. Para cada tipo de risco associado a contratos do &mbito da IFRS 17, uma entidade deve divulgar:

a) informagédo quantitativa acerca da sua exposi¢do a esse risco no final do periodo de relato. Esta divulgacdo deve basear-se na
informagéo facultada internamente aos principais dirigentes da entidade.

b) as divulgacdes exigidas pelos paragrafos 127-132, na medida em que ndo tenham sido fornecidas em aplicagéo da alinea a) do
presente paragrafo.

126. Uma entidade deve divulgar informagao sobre os efeitos do quadro regulamentar em que opera, por exemplo em termos de
requisitos minimos de capital ou de garantias. Se uma entidade aplicar o disposto no paragrafo 20 para determinar os grupos de
contratos de seguro a que se aplicam os requisitos de reconhecimento e mensuragao da IFRS 17, deve divulgar esse facto.

Todos os tipos de risco — concentragbes de risco

127. Uma entidade deve divulgar informacédo sobre as concentragdes de risco decorrentes de contratos do ambito da IFRS 17,
incluindo uma descrigdo da forma como a entidade determina as concentragdes, bem como uma descri¢do das caracteristicas comuns
que identificam cada concentragao (por exemplo, tipo de acontecimentos cobertos pelo seguro, setor, area geografica ou moeda). As
concentragdes de risco financeiro podem resultar, por exemplo, de uma bonificagdo das garantias que entre em vigor ao mesmo nivel
para um grande numero de contratos. As concentragdes de risco financeiro podem também resultar de concentragdes de riscos néo
financeiros, por exemplo quando uma entidade presta protecdo em matéria de responsabilidade sobre os produtos de empresas
farmacéuticas e detém igualmente investimentos nas mesmas.

Riscos de seguro e de mercado — sensibilidade aos riscos

128. Uma entidade deve divulgar informacéo acerca da sensibilidade as alteragdes nas variaveis de risco decorrentes de contratos
do ambito da IFRS 17. Para dar cumprimento a este requisito, uma entidade deve divulgar:

a) uma analise de sensibilidade que mostre de que forma os resultados e o capital proprio seriam afetados por alteragdes nas variaveis
de risco que eram razoavelmente possiveis no fim do periodo de relato:

i) no caso do risco de seguro, o efeito nos contratos de seguro emitidos, antes e depois da mitigagéo do risco por recurso a contratos
de resseguro detidos; e

ii) para cada tipo de risco de mercado, e de um modo que explique a relagdo entre as sensibilidades as alteragdes nas varidveis de
risco resultantes de contratos de seguro e as decorrentes de ativos financeiros detidos pela entidade.

b) os métodos e pressupostos usados na preparagao da analise de sensibilidade; e

c) as alteragdes, relativamente ao periodo anterior, nos métodos e pressupostos usados para preparar a andlise de sensibilidade, e
os motivos de tais alteragdes.

129. Caso uma entidade elabore uma analise de sensibilidade que mostre de que forma montantes que néo os referidos no paragrafo
128, alinea a), sdo afetados pela evolugdo das variaveis de risco e utilize essa analise para gerir os riscos decorrentes de contratos
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do dmbito da IFRS 17, pode usar essa andlise de sensibilidade em vez da analise especificada no paragrafo 128, alinea a). A entidade
deve igualmente divulgar:

a) uma descricdo do método utilizado na preparagdo dessa anadlise de sensibilidade e dos principais critérios e pressupostos
subjacentes aos dados fornecidos; e

b) uma explicagéo do objetivo do método utilizado e de quaisquer limitagdes da informagéo fornecida.

Risco de seguro — desenvolvimento dos sinistros

130. Uma entidade deve divulgar os sinistros efetivos, comparando-os com estimativas anteriores da quantia ndo descontada dos
mesmos (ou seja, desenvolvimento dos sinistros). A divulgagao relativa ao desenvolvimento de sinistros deve reportar-se ao periodo
em que foi(foram) constituido(s) o(s) crédito(s) mais antigo(s), relativamente ao(s) qual(quais) ainda haja incerteza acerca da quantia
e da tempestividade dos pagamentos de sinistros no fim do periodo de relato, mas nao é necessario reportar a divulgagéo a mais de
10 anos antes do fim do periodo de relato. A entidade ndo é obrigada a divulgar informacéo sobre o desenvolvimento dos sinistros
relativamente aos quais a incerteza acerca da quantia e da tempestividade dos pagamentos seja resolvida, por norma, no prazo de
um ano. Uma entidade deve conciliar a divulgagéo acerca do desenvolvimento dos sinistros com a quantia escriturada agregada dos
grupos de contratos de seguros que divulga nos termos do paragrafo 100, alinea c).

Risco de crédito — outras informagbes
131. No que se refere ao risco de crédito decorrente de contratos do ambito da IFRS 17, uma entidade deve divulgar:

a) a quantia que melhor representa a sua exposicdo maxima ao risco de crédito no final do periodo de relato, separadamente para os
contratos de seguro emitidos e os contratos de resseguro detidos; e

b) informagéo sobre a qualidade de crédito dos contratos de resseguro que sdo ativos.

Risco de liquidez — outras informagbes
132. No caso do risco de liquidez decorrente de contratos do ambito da IFRS 17, uma entidade deve divulgar:
a) uma descrigdo da forma como gere o risco de liquidez;

b) analises de maturidade separadas das carteiras de contratos de seguro emitidos que séo passivos e das carteiras de contratos de
resseguro detidos que s&o passivos, apresentando no minimo os fluxos de caixa liquidos das carteiras em cada um dos cinco primeiros
anos apds a data de relato e, de forma agregada, para além desses cinco anos. Uma entidade ndo é obrigada a incluir nessas analises
os passivos de cobertura remanescente mensurados nos termos dos paragrafos 55-59 e paragrafos 69-70A. As analises podem
assumir a forma de:

i) uma analise, por calendario estimado, dos restantes fluxos de caixa liquidos ndo descontados; ou
ii) uma analise, por calendario estimado, das estimativas do valor atual dos fluxos de caixa futuros.

c) as quantias que sejam pagaveis a ordem, explicando a relagdo entre as mesmas e a quantia escriturada das respetivas carteiras
de contratos, se nao tiverem sido divulgadas ao abrigo da alinea b) do presente paragrafo.

Apéndice A
Termos definidos

O presente apéndice ¢é parte integrante da IFRS 17 Contratos de Seguro.

margem de servigos contratuais Uma componente da quantia escriturada do ativo ou passivo de um grupo de
contratos de seguro que representa os lucros néo realizados que a entidade
reconhecera ao prestar servigos de contratos de seguro ao abrigo dos
contratos de seguros do grupo.

periodo de cobertura O periodo durante o qual a entidade presta servigos de contratos de seguro.
Este periodo inclui os servigos de contratos de seguro correspondentes a
todos os prémios no ambito do contrato de seguro.

ajustamento em fungao da experiéncia Uma diferenga entre:

a) para o rendimento de prémios (e quaisquer fluxos de caixa relacionados,
como os fluxos de caixa de aquisi¢cdo de seguros e os impostos sobre os
prémios de seguros) — a estimativa no inicio do periodo dos montantes
esperados para o periodo e os fluxos de caixa efetivos durante o periodo; ou

b) para os gastos de servigos de seguros (excluindo os gastos de aquisi¢céo
de seguros) — a estimativa no inicio do periodo dos montantes que serédo
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participagao direta
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participagao direta

risco de seguro
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previsivelmente despendidos no periodo e os montantes efetivamente
despendidos durante o periodo.

O risco de uma possivel alteragao futura numa ou mais variaveis, como a taxa
de juro especificada, o preco de instrumento financeiro, o preco da
mercadoria, a taxa de cdmbio, o indice de pregos ou de taxas, a notagéo de
crédito ou indice de crédito ou outras, desde que, no caso de uma variavel
nao financeira, a variavel ndo seja especifica de uma parte do contrato.

Uma estimativa explicita, imparcial e ponderada pela probabilidade (ou seja,
um valor esperado) do valor presente das saidas de caixa futuras menos o
valor presente das entradas de caixa futuras que irdo surgir a medida que a
entidade cumpre os contratos de seguro, incluindo um ajustamento pelo risco
para o risco nao financeiro.

Um conjunto de contratos de seguro decorrente da divisdo de uma carteira de
contratos de seguro em, no minimo, contratos emitidos num prazo nao
superior a um ano e que, no reconhecimento inicial:

a) sejam onerosos, caso existam;

b) ndo tenham qualquer possibilidade significativa de se tornarem onerosos
posteriormente, caso existam; ou

c) ndo caibam no ambito das alineas a) ou b), caso existam.

Os fluxos de caixa provenientes de custos de venda, de subscrigdo e de
criagao de um grupo de contratos de seguro (emitidos ou cuja emisséo se
prevé) que sejam diretamente atribuiveis a carteira de contratos de seguro a
que o grupo pertence. Tais fluxos de caixa incluem os fluxos de caixa que ndo
séo diretamente atribuiveis a contratos individuais ou a grupos de contratos
de seguros incluidos na carteira.

Um contrato segundo o qual uma parte (o emitente) aceita um risco de seguro
significativo de outra parte (o tomador de seguro), aceitando compensar o
tomador de seguro no caso de um acontecimento futuro incerto especificado
(o acontecimento coberto pelo seguro) afetar adversamente o tomador de
seguro.

Os seguintes servigos que uma entidade presta a um tomador de seguro de
um contrato de seguro:

a) cobertura de um acontecimento coberto pelo seguro (cobertura de seguro);

b) para contratos de seguro sem caracteristicas de participagao direta, a
geragao de um retorno do investimento para o tomador de seguro, se
aplicavel (servigo de retorno do investimento); e

c) para os contratos de seguro com caracteristicas de participagao direta, a
gestao de itens subjacentes em nome do tomador de seguro (servigos ligados
ao investimento).

Um contrato de seguro pelo qual, quando é celebrado:

a) os termos contratuais especificam que o tomador de seguro participa numa
parte de um grupo de itens subjacentes claramente identificados;

b) a entidade espera pagar ao tomador de seguro um montante igual a uma
parte substancial do justo valor do retorno dos itens subjacentes; e

c) a entidade espera que uma parte substancial de qualquer alteragédo nos
montantes a pagar ao tomador de seguro varie consoante a alteragéo no justo
valor dos itens subjacentes.

Um contrato de seguro que ndo € um contrato de seguro com caracteristicas
de participagao direta.

Todo o risco transferido do tomador de um contrato para o emitente que néo &
um risco financeiro.
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acontecimento coberto pelo seguro

componente de investimento

contrato de investimento com caracteristicas de
participagao discricionaria

passivo para sinistros ocorridos

passivo de cobertura remanescente

tomador de seguro

carteira de contratos de seguro

contrato de resseguro
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Um acontecimento futuro incerto coberto por um contrato de seguro que cria
um risco de seguro.

As quantias que uma entidade se obriga por um contrato de seguro a
reembolsar ao tomador de seguro em todas as circunstancias,
independentemente de se verificar ou ndo um acontecimento coberto pelo
seguro.

Um instrumento financeiro que confere a um dado investidor o direito
contratual de receber, a titulo de suplemento de um montante néo sujeito a
discricdo do emitente, montantes suplementares:

a) que se prevé venham a ser uma parte significativa da totalidade dos
beneficios contratuais;

b) cujo calendario ou quantia estdo contratualmente a discricdo do emitente; e
c) que se baseiam contratualmente:

i) no retorno de um conjunto de contratos especificado ou de um tipo de
contrato especificado;

i) no retorno do investimento realizado e/ou néo realizado de um conjunto
especificado de ativos detidos pelo emitente; ou

iii) nos resultados da entidade ou fundo que emite o contrato.

E obrigagdo de uma entidade:

a) investigar e pagar indemnizagdes validas pelos acontecimentos cobertos
pelo seguro que ja ocorreram, incluindo acontecimentos que tenham ocorrido
mas pelos quais ndo tenham sido apresentados participagdes, e outras
despesas de seguro suportadas; e

b) pagar quantias que néo estejam incluidas na alinea a) e que estejam
relacionadas com:

i) servigos de contratos de seguro que ja tenham sido prestados; ou

i) quaisquer componentes de investimento ou outros montantes que ndo
estejam relacionados com a prestagéo de servigos de contratos de seguro e
que nao estejam no dmbito do passivo de cobertura remanescente.

E obrigagdo de uma entidade:

a) investigar e pagar indemnizagdes validas no ambito de contratos de seguro
vigentes por acontecimentos cobertos pelo seguro que ainda ndo ocorreram
(ou seja, a obrigagéo que diz respeito a parte remanescente da cobertura de
seguro); e

b) pagar quantias no ambito de contratos de seguro vigentes que nao estejam
incluidas na alinea a) e que estejam relacionadas com:

i) servigos de contratos de seguro ainda nao prestados (ou seja, as
obrigagdes relacionadas com a futura prestagéo de servigos de contratos de
seguro); ou

i) quaisquer componentes de investimento ou outros montantes que ndo
estejam relacionados com a prestagéo de servigos de contratos de seguro e
que nao tenham sido transferidos para o ambito do passivo para sinistros
ocorridos.

Uma parte que tem direito a indemnizagao nos termos de um contrato de
seguro na eventualidade de ocorrer um acontecimento coberto pelo seguro.

Contratos de seguro sujeitos a riscos semelhantes e geridos em conjunto.

Um contrato de seguro emitido por uma entidade (a resseguradora) para
indemnizar outra entidade de sinistros ocorridos decorrentes de um ou mais
contratos de seguro emitidos por essa outra entidade (contratos subjacentes).
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ajustamento pelo risco para o risco nao Compensacéo que uma entidade exige para suportar a incerteza acerca da
financeiro quantia e da tempestividade dos fluxos de caixa resultantes de riscos ndo
financeiros ao longo da execugao de contratos de seguro.

itens subjacentes Itens que determinam alguns dos montantes a pagar ao tomador de seguro.
Os itens subjacentes podem incluir itens de qualquer tipo; por exemplo, uma
carteira de ativos de referéncia, os ativos liquidos da entidade ou um
determinado subconjunto dos ativos liquidos da entidade.

Apéndice B
Guia de aplicacao

O presente apéndice é parte integrante da IFRS 17 Contratos de Seguro.

B1 Este apéndice faculta orientagdo sobre as seguintes matérias:

a) definicdo de um contrato de seguro (ver paragrafos B2-B30);

b) separagdo de componentes de um contrato de seguro (ver paragrafos B31-B35);
(ba) ativo para fluxos de caixa de aquisicdo de seguros (ver paragrafos B35A-B35D);
c) mensuragao (ver paragrafos B36-B119F);

d) rendimentos de seguros (ver paragrafos B120-B127);

e) receitas e gastos financeiros de seguros (ver paragrafos B128-B136); e

f) demonstracdes financeiras intercalares (ver paragrafo B137).

Definicdo de um contrato de seguro (Apéndice A)

B2 A presente secgao faculta orientagao sobre a definicdo de um contrato de seguro, tal como especificado no Apéndice A. Aborda
0s seguintes topicos:

a) acontecimento futuro incerto (ver paragrafos B3-B5);

b) pagamentos em espécie (ver paragrafo B6);

c) distingdo entre risco de seguro e outros riscos (ver paragrafos B7-B16);
d) risco de seguro significativo (ver paragrafos B17-B23);

e) alteragdes no nivel de risco de seguro (ver paragrafos B24-B25); e

f) exemplos de contratos de seguros (ver paragrafos B26-B30).

Acontecimento futuro incerto

B3 A incerteza (ou risco) constitui a esséncia de um contrato de seguro. Assim, pelo menos um dos seguintes aspetos é incerto
quando um contrato de seguro é celebrado:

a) a probabilidade de ocorréncia de um acontecimento coberto pelo seguro;
b) o momento em que ocorrera o acontecimento coberto pelo seguro; ou
c) que quantia tera a entidade de pagar caso o acontecimento coberto pelo seguro ocorra.

B4 Em alguns contratos de seguro, o acontecimento coberto pelo seguro é a constatagdo de uma perda durante o periodo de vigéncia
do contrato, mesmo que essa perda resulte de um acontecimento que tenha ocorrido antes da celebragdo do contrato. Noutros
contratos de seguro, o acontecimento coberto pelo seguro € um acontecimento que ocorre durante o periodo de vigéncia do contrato,
mesmo que a perda dele resultante apenas seja constatada apds o final do mesmo.

B5 Alguns contratos de seguro cobrem acontecimentos que ja ocorreram mas cujas repercussoes financeiras sao ainda incertas. Um
exemplo é o de um contrato de seguro que prevé uma cobertura de seguro contra desenvolvimentos adversos na sequéncia de um
acontecimento ja ocorrido. Nesses contratos, o acontecimento coberto pelo seguro é a determinagéo do custo final desses sinistros.

Pagamentos em espécie

B6 Alguns contratos de seguro determinam ou permitem que os pagamentos sejam feitos em espécie. Em tais casos, a obrigacdo
contratual da entidade de indemnizar o tomador de seguro por acontecimentos cobertos pelo seguro é preenchida mediante o

21



NORMA INTERNACIONAL DE RELATO FINANCEIRO 17

Contratos de Seguro

fornecimento de bens ou a prestagéo de servigos. Um exemplo é a substituicdo de um artigo roubado, em lugar do reembolso ao
tomador de seguro do montante do seu prejuizo. Um outro exemplo € quando uma entidade usa os seus préprios hospitais e pessoal
clinico para prestar os servicos médicos cobertos pelo contrato de seguro. Estes contratos sdo contratos de seguro, ainda que os
sinistros sejam liquidados em espécie. Os contratos de servigos a comissao fixa que preenchem as condi¢des previstas no paragrafo
8 s&do também contratos de seguro, mas, nos termos do paragrafo 8, a entidade € livre de optar por contabiliza-los de acordo com o
regime da IFRS 17 ou com o da IFRS 15 Rédito de Contratos com Clientes.

Distingao entre o risco de seguro e outros riscos

B7 Um dos elementos essenciais da definicdo de um contrato de seguro é a aceitagdo por uma parte de um risco de seguro
significativo da outra parte. A IFRS 17 define o risco de seguro como um risco, que ndo seja um risco financeiro, transferido do tomador
de um contrato para o emitente. Um contrato que exp&e o emitente a um risco financeiro sem um risco de seguro significativo nao é
um contrato de seguro.

B8 A definigdo do conceito de risco financeiro do apéndice A refere-se a variaveis financeiras e nao financeiras. Os exemplos possiveis
de variaveis nao financeiras nao especificas de uma parte do contrato incluem um indice de perdas por sismo numa determinada
regido ou de temperaturas numa determinada cidade. O risco financeiro ndo abrange o risco de variaveis nao financeiras que sao
especificas de uma parte do contrato, tais como a ocorréncia ou ndo de um incéndio que danifique ou destrua um ativo dessa parte.
Além disso, o risco de alteragdes no justo valor de um ativo nao financeiro ndo constitui um risco financeiro se o justo valor, para la
das alteragdes nos pregos de mercado desses ativos (uma variavel financeira), refletir também a condigéo de um ativo nao financeiro
especifico detido por uma parte de um contrato (uma variavel néo financeira). Por exemplo, se uma garantia do valor residual de um
carro especifico no qual o tomador de seguro tem um interesse seguravel expuser o garante ao risco de alteragdes no estado fisico
do carro, esse risco constitui um risco de seguro e ndo um risco financeiro.

B9 Alguns contratos expdem o emitente a risco financeiro, além de um risco de seguro significativo. Por exemplo, muitos contratos
de seguro de vida garantem uma taxa minima de retorno aos tomadores de seguro, criando um risco financeiro, ao mesmo tempo
que prometem beneficios por morte que podem exceder significativamente o saldo da conta desses tomadores, criando um risco de
seguro na forma de risco de mortalidade. Esses contratos sdo contratos de seguro.

B10 Segundo alguns contratos, um acontecimento coberto pelo seguro desencadeia o pagamento de uma quantia por referéncia a
um indice de pregos. Esses contratos sao contratos de seguro, desde que o pagamento dependente do acontecimento coberto pelo
seguro possa ser significativo. Por exemplo, uma anuidade dependente da vida associada a um indice de custo de vida transfere o
risco de seguro, porque o pagamento € desencadeado por um acontecimento futuro incerto — a sobrevivéncia do beneficiario da
anuidade. A ligagédo ao indice de pregos € um derivado, mas também transfere o risco de seguro, porque o numero de pagamentos
ao qual o indice é aplicavel depende da sobrevivéncia do beneficiario da anuidade. Se a transferéncia resultante do risco de seguro
for significativa, o derivado cumpre a definicdo de contrato de seguro e ndo deve nesse caso ser separado do contrato de acolhimento
(ver paragrafo 11, alinea a)).

B11 O risco de seguro é o risco que a entidade aceita do tomador de seguro. Isto significa que a entidade deve aceitar, desse mesmo
tomador de seguro, um risco a que este ja se encontra exposto. Um novo risco gerado pelo contrato para a entidade ou o tomador de
seguro ndo é um risco de seguro.

B12 A definicdo do conceito de contrato de seguro refere-se a um efeito adverso para o tomador de seguro. Esta definicdo néo limita
0 pagamento por parte da entidade a um montante igual ao do efeito financeiro do acontecimento adverso. Por exemplo, a definicdao
inclui uma cobertura de seguro «novo por velho», que paga aos tomadores de seguros um montante que permite a substituicao de
um ativo usado danificado por um novo. De forma semelhante, a definicdo ndo limita o pagamento segundo um contrato de seguro
de vida a perda financeira sofrida pelos dependentes do falecido nem exclui os contratos que preveem o pagamento de quantias
predeterminadas para quantificar a perda causada por morte ou acidente.

B13 Alguns contratos preveem uma obrigacdo de pagamento em caso de ocorréncia de um acontecimento futuro incerto especificado,
mas nao requerem um efeito adverso sobre o tomador de seguro como condigdo prévia para o pagamento. Este tipo de contrato ndo
constitui um contrato de seguro, ainda que o tomador o use para mitigar uma exposi¢gao ao risco subjacente. Por exemplo, se o
tomador utiliza um derivado para cobertura de uma variavel financeira ou ndo financeira subjacente correlacionada com os fluxos de
caixa de um ativo da entidade, o derivado n&o constitui um contrato de seguro, porque o pagamento néo esta subordinado a condigéo
de o tomador ser adversamente afetado por uma redugao nos fluxos de caixa do ativo. A definigdo do conceito de contrato de seguro
refere-se a um acontecimento futuro incerto cujos efeitos adversos para o tomador de seguro constituem uma condi¢do prévia
contratual para o pagamento. Uma condigdo prévia contratual ndo obriga a entidade a investigar se o acontecimento causou
efetivamente um efeito adverso, mas permite-lhe recusar o pagamento se néo estiver convencida de que o acontecimento causou
efetivamente efeitos adversos.

B14 O risco de anulagdo ou de persisténcia (o risco de que o tomador de seguro cancele o contrato mais cedo ou mais tarde do que
o emitente esperava ao determinar o prego do contrato) ndo constitui um risco de seguro, porque a variabilidade dai resultante em
termos de pagamento ao tomador ndo resulta neste caso da ocorréncia de um acontecimento futuro incerto que afete adversamente
o tomador. De forma semelhante, o risco de gastos (ou seja, o risco de aumentos inesperados nos custos administrativos associados
ao cumprimento dos servicos de um contrato, por oposi¢cao aos custos associados a acontecimentos cobertos pelo seguro) néo
constitui um risco de seguro, porque um aumento inesperado nos gastos néo afeta adversamente o tomador de seguro.

B15 Portanto, um contrato que expde a entidade ao risco de anulagdo, risco de persisténcia ou risco de gastos ndo constitui um
contrato de seguro, a ndo ser que exponha a entidade a um risco de seguro significativo. Contudo, se a entidade mitigar o seu risco
usando um segundo contrato para transferir parte do risco que nao é risco de seguro para outra parte, o segundo contrato expde essa
outra parte a um risco de seguro.

B16 Uma entidade s6 pode aceitar um risco de seguro significativo do tomador de seguro se a seguradora for uma entidade separada
desse tomador. No caso de uma entidade mutua, a entidade mutua aceita os riscos de cada tomador de seguro e agrupa esses riscos.
Embora os tomadores de seguro suportem esse risco agrupado coletivamente pelo facto de conservarem um interesse residual na
entidade, a entidade mutua é uma entidade distinta que aceitou o risco.
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Risco de seguro significativo

B17 Um contrato sé € um contrato de seguro se transferir um risco de seguro significativo. Os paragrafos B7-B16 discutem a questao
do risco de seguro. Os paragrafos B18-B23 discutem a avaliagéo para determinar se o risco de seguro € ou néo significativo.

B18 O risco de seguro ¢ significativo se, e s6 se, um acontecimento coberto pelo seguro puder obrigar o emitente a pagar montantes
adicionais significativos em qualquer cenario determinado, excluindo cendrios sem substancia comercial (ou seja. que ndo tém
nenhum efeito discernivel sobre a economia de uma transag&o). Se um acontecimento coberto pelo seguro puder dar lugar ao
pagamento de quantias adicionais significativas em qualquer cenario que tenha substancia comercial, a condigdo enunciada na frase
anterior pode ser preenchida mesmo que o acontecimento coberto pelo seguro seja extremamente improvavel ou mesmo que o valor
presente esperado (ou seja, ponderado pela probabilidade) dos fluxos de caixa contingentes represente uma pequena proporgdo do
valor presente esperado dos fluxos de caixa remanescentes do contrato de seguro.

B19 Além disso, um contrato s6 transfere risco de seguro significativo se existir um cenario com substancia comercial em que o
emitente tenha uma possibilidade de perda numa base de valor presente. No entanto, mesmo que um contrato de resseguro néo
exponha o emitente a possibilidade de uma perda significativa, considera-se que transfere risco de seguro significativo se transferir
substancialmente para o ressegurador todos os riscos de seguro relacionados com as porgdes resseguradas dos contratos de seguro
subjacentes.

B20 As quantias adicionais descritas no paragrafo B18 sdo determinadas numa base de valor presente. Se um contrato de seguro
impuser o pagamento na ocorréncia de um acontecimento com calendario incerto e se o pagamento n&o estiver ajustado ao valor
temporal do dinheiro, pode haver situa¢cdes em que o valor presente do pagamento aumente, mesmo que o seu valor nominal seja
fixo. Um exemplo € o dos seguros que preveem o pagamento de um beneficio fixo por morte do tomador de seguro, sem data de
expiragao para a cobertura (frequentemente designados como seguros de vida ilimitados por uma quantia fixa). E certo que o tomador
de seguro vai morrer, mas a data da morte é incerta. Os pagamentos podem ter lugar mais cedo do que inicialmente previsto, se o
tomador morrer prematuramente. Uma vez que esses pagamentos nao sao ajustados pelo valor temporal do dinheiro, pode existir
risco de seguro significativo mesmo que nao haja qualquer perda global na carteira de contratos. Do mesmo modo, as clausulas
contratuais que diferem o reembolso ao tomador de seguro podem eliminar um risco de seguro significativo. Uma entidade deve usar
as taxas de desconto prescritas no paragrafo 36 para determinar o valor presente dos montantes suplementares.

B21 Os montantes adicionais descritos no paragrafo B18 referem-se ao valor presente dos montantes que excedem aqueles que
deveriam ser pagos se ndo ocorresse qualquer acontecimento coberto pelo seguro (excluindo os cenarios sem substancia comercial).
Esses montantes adicionais incluem os custos de gestéo e de avaliagédo dos sinistros, mas excluem:

a) a perda da capacidade de cobrar servigos futuros aos tomadores de seguros. Por exemplo, num contrato de seguro de vida com
uma componente de investimento, a morte do tomador de seguro significa que a entidade deixa de poder prestar servigos de gestao
de ativos e cobrar uma comissdo pelos mesmos. Contudo, esta perda econdémica da entidade n&do decorre do risco de seguro, do
mesmo modo que a entidade gestora de um fundo mutuo ndo assume o risco de seguro em relagédo a possivel morte de um cliente.
Portanto, a potencial perda de futuras comissdes de gestédo nédo é relevante em sede de avaliagdo do grau de risco de seguro que é
transferido por um contrato.

b) a dispensa, por morte, de encargos que seriam debitados por cancelamento ou resgate. Dado que esses custos derivam do
contrato, a sua dispensa nao compensa o tomador de seguro por um risco preexistente. Deste modo, esses custos ndo séo relevantes
ao avaliar em que medida o risco de seguro é transferido por um contrato.

c) um pagamento condicionado a um acontecimento que ndo causa uma perda significativa ao tomador do contrato. Considere-se,
por exemplo, um contrato que exige que o emitente pague 1 milhdo de UM’ se um ativo sofrer danos fisicos que provoquem uma
perda econémica insignificante, de 1 UM, para o tomador. Neste contrato, o tomador transfere para o emitente o risco insignificante
de perda de 1 UM. Ao mesmo tempo, o contrato cria um risco que ndo é um risco de seguro de que o emitente tenha de pagar 999999
UM se o acontecimento especificado ocorrer. Uma vez que ndo existe um cendario em que um acontecimento coberto pelo seguro
provoque uma perda significativa ao tomador do contrato, o emitente ndo esta a aceitar um risco de seguro significativo do tomador,
pelo que este contrato ndo € um contrato de seguro.

d) possiveis recuperagdes de resseguros. Estas sdo contabilizadas separadamente pela entidade.

B22 Uma entidade deve avaliar o carater significativo do risco de seguro contrato a contrato. Assim, o risco de seguro pode ser
significativo mesmo que exista uma probabilidade minima de perdas significativas para a carteira ou para o grupo de contratos.

B23 Conclui-se dos paragrafos B18-B22 que, se um contrato pagar um beneficio por morte que exceda a quantia a pagar por
sobrevivéncia, esse contrato € um contrato de seguro a ndo ser que o beneficio adicional por morte ndo seja significativo (a ajuizar
por referéncia ao contrato propriamente dito, por oposigéo a totalidade da carteira de contratos). Conforme notado no paragrafo B21,
alinea b), a dispensa por morte dos custos de cancelamento ou de resgate ndo esta incluida nesta avaliagdo, se ndo compensar o
tomador de seguro por um risco preexistente. De forma semelhante, um contrato por anuidades que paga somas regulares para o
resto da vida do tomador de seguro é um contrato de seguro, a ndo ser que os pagamentos agregados dependentes da sobrevivéncia
sejam insignificantes.

Alteragdes no nivel do risco de seguro

B24 Em alguns contratos, a transferéncia de risco de seguro para o emitente ocorre ap6s um determinado periodo. Considere-se por
exemplo um contrato que proporciona um retorno de investimento especificado e que prevé uma opgdo em que o tomador de seguro
pode usar os proventos do investimento no vencimento para comprar uma anuidade dependente da vida as mesmas taxas que séo
cobradas pela entidade a outros novos beneficiarios de anuidades no momento em que o tomador de seguro exerce essa opgéo. Um
tal contrato sé transfere o risco de seguro para o emitente apds a data em que a opgéo for exercida, dado que a entidade permanece
livre de aprecar as anuidades numa base que reflita o risco de seguro que sera transferido para a entidade nesse momento. Por

1 UM corresponde a unidade monetaria.
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conseguinte, os fluxos de caixa que podem ocorrer aquando do exercicio da opgéo estéo fora dos limites contratuais e antes desse
exercicio ndo existem fluxos de caixa de seguro dentro dos limites contratuais. Contudo, se especificar as taxas da anuidade (ou outra
base que néo as taxas de mercado para definir as taxas da anuidade), o contrato ja transfere risco de seguro para o emitente, porque
o emitente esta exposto ao risco de que as taxas da anuidade lhe sejam desfavoraveis quando o tomador de seguro exercer a referida
opgao. Nesse caso, os fluxos de caixa que podem ocorrer quando a opgao € exercida inscrevem-se dentro dos limites contratuais.

B25 Um contrato que cumpre a definicdo de contrato de seguro mantém-se como contrato de seguro até que todos os direitos e
obrigagdes sejam extintos (isto &, sejam revogados ou cancelados ou expirem), salvo se o contrato for desreconhecido nos termos
dos paragrafos 74-77, devido a uma modificagdo dos seus termos.

Exemplos de contratos de seguro

B26 Seguem-se exemplos de contratos que s&o contratos de seguro, se a transferéncia de risco de seguro for significativa:
a) seguro contra roubo ou danos.
b) seguro de responsabilidade por produtos, responsabilidade profissional, responsabilidade civil ou custas judiciais.

c) seguro de vida e planos de pré-pagamento de despesas de funeral (embora a morte seja certa, é incerto 0 momento em que ira
ocorrer ou, para alguns tipos de seguros, se vai ocorrer durante o periodo coberto pelo seguro).

d) anuidades e pensdes dependentes da sobrevivéncia, ou seja. contratos que proporcionam compensagao pelo acontecimento futuro
incerto — a sobrevivéncia do beneficiario da anuidade ou do pensionista — para lhe garantir um determinado nivel de rendimento,
que de outra forma poderia ser adversamente afetado pela sua sobrevivéncia. (As responsabilidades dos empregadores decorrentes
de planos de beneficios dos empregados e as obrigagdes de beneficios de reforma relatadas como planos de beneficios de reforma
definidos estéo fora do &mbito da IFRS 17, por aplicagéo do paragrafo 7, alinea b)).

e) seguro de despesas médicas e de invalidez.

f) caugdes, obrigagbes de fidelidade, obrigagcdes de desempenho e «bid bonds», ou seja, contratos que compensam o tomador se a
outra parte falhar no cumprimento de uma obrigagado contratual; por exemplo, a obrigagao de construir um edificio.

g) garantias de produtos. As garantias de produtos emitidas por outra parte para bens vendidos por um fabricante, negociante ou
retalhista sdo abrangidas pela IFRS 17. Contudo, as garantias de produtos emitidas diretamente por um fabricante, negociante ou
retalhista estao fora do ambito da IFRS 17, em aplicagdo do paragrafo 7, alinea a), recaindo antes no ambito de aplicacéo da IFRS
15 ou da IAS 37, Provisées, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

h) seguro de titularidade (seguro contra a descoberta de problemas no estabelecimento do direito a propriedades ou edificios,
problemas esses que nédo eram evidentes quando o contrato de seguro foi emitido). Neste caso, o acontecimento coberto pelo seguro
é a constatagdo de um problema no estabelecimento do direito, € ndo o problema em si.

i) assisténcia em viagem (compensacgao em dinheiro ou em espécie aos tomadores de seguros por perdas sofridas na preparagéo ou
durante uma viagem).

j) obrigagdes por catastrofe, que proporcionam pagamentos reduzidos de capital, juros ou ambos se um acontecimento especificado
afetar adversamente o emitente da obrigagdo (a ndo ser que o acontecimento especificado nao crie risco de seguro significativo, por
exemplo se o acontecimento for uma alteragdo numa taxa de juro ou numa taxa de cambio).

k) swaps de seguros e outros contratos que exigem um pagamento em fungao de alteragdes em variaveis climaticas, geolégicas ou
outras variaveis fisicas que sejam especificas de uma parte do contrato.

B27 Seguem-se exemplos de itens que nao sao contratos de seguro:

a) contratos de investimento que tém a forma legal de um contrato de seguro, mas nao transferem risco de seguro significativo para
o emitente. Por exemplo, os contratos de seguro de vida em que a entidade n&o suporte um risco de mortalidade ou morbilidade
significativo ndo s&o contratos de seguro; tais contratos sao instrumentos financeiros ou contratos de servicos — ver paragrafo B28.
Os contratos de investimento com caracteristicas de participagéo discricionaria ndo cumprem a definigdo de contrato de seguro; no
entanto, estdo dentro do &mbito da IFRS 17, desde que sejam emitidos por uma entidade que também emita contratos de seguro, por
aplicagéo do paragrafo 3, alinea c).

b) contratos que tém a forma legal de seguros, mas passam todo o risco de seguro significativo para o tomador de seguro através de
mecanismos nao cancelaveis e executdrios que ajustam pagamentos futuros por parte do tomador de seguro ao emitente em resultado
direto das perdas seguradas. Por exemplo, alguns contratos de resseguro financeiro ou alguns contratos de grupo devolvem todo o
risco de seguro significativo ao tomador de seguro; tais contratos sdo normalmente instrumentos financeiros ou contratos de servigos
(ver paragrafo B28).

c) seguro préprio (isto &, a retengdo de um risco que poderia ter sido coberto por seguro). Em tais situagdes, ndo ha contrato de
seguro porque nao ha qualquer acordo com outra parte. Assim, se uma entidade emite um contrato de seguro em nome da sua
empresa-mae ou de uma sucursal ou filial, ndo ha contrato de seguro para efeitos das demonstragdes financeiras consolidadas,
porque ndo existe um contrato com outra parte. Porém, para efeito das demonstragdes financeiras individuais ou separadas do
emitente ou do tomador, existe um contrato de seguro.

d) contratos (como os contratos de jogo) que exigem um pagamento se ocorrer um acontecimento futuro incerto especificado, mas
ndo exigem, como condigdo prévia contratual para o pagamento, que o acontecimento afete adversamente o tomador de seguro. No
entanto, isto ndo exclui do dmbito do conceito de contrato de seguros os contratos que especificam um pagamento predeterminado
para quantificar a perda causada por um acontecimento especificado, como a morte ou um acidente (ver paragrafo B12).

e) derivados que expdem uma parte a risco financeiro, mas néo a risco de seguro, porque exigem que essa parte faga (ou lhes
conferem o direito a receber) um pagamento unicamente com base em alteragdes numa ou mais de entre diversas variaveis, tais
como taxas de juro especificadas, pregos de instrumento financeiros, pregos de mercadoria, taxas de cambio, indices de pregos ou
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taxas, notagbes de crédito ou indices de crédito ou outras, desde que, no caso de uma variavel néo financeira, a variavel nao seja
especifica de uma parte do contrato.

f) garantias relacionadas com um crédito que requerem pagamentos mesmo que o detentor ndo tenha suportado uma perda por
incumprimento de pagamento por parte do devedor na data prevista; esses contratos s&o contabilizados nos termos da IFRS 9
Instrumentos Financeiros (ver paragrafo B29).

g) contratos que exigem um pagamento com base numa variavel climatica, geoldgica ou outra variavel fisica que nao é especifica de
uma parte do contrato (normalmente descritos como derivados climaticos).

h) contratos que preveem pagamentos reduzidos de capital, juros ou ambos, com base numa variavel climatica, geoldgica ou outra
variavel fisica, cujos efeitos ndo sejam especificos de uma parte do contrato (normalmente referidos como «obrigagbes por
catastrofe»).

B28 Uma entidade deve aplicar outras normas aplicaveis, como a IFRS 9 e a IFRS 15, aos contratos descritos no paragrafo B27.

B29 As garantias relacionadas com o crédito e os contratos de seguro de crédito referidos no paragrafo B27, alinea f), podem revestir
varias formas legais, como as de garantia, certos tipos de cartas de crédito, contratos de incumprimento de crédito ou contratos de
seguro. Esses contratos sdo contratos de seguro desde que exijam que o emitente efetue pagamentos especificados a fim de
reembolsar o tomador por uma perda que incorra devido ao facto de um devedor especificado nédo efetuar um pagamento na data
prevista ao tomador de seguro, de acordo com as condigdes iniciais ou alteradas de um instrumento de divida. No entanto, esses
contratos de seguro sédo excluidos do ambito de aplicagédo da IFRS 17, salvo se o emitente tiver indicado anteriormente, de forma
explicita, que considera esses contratos como contratos de seguro e tiver efetuado a contabilizagdo de acordo com o tratamento que
Ihes é reservado (ver paragrafo 7, alinea e)).

B30 As garantias relacionadas com o crédito e os contratos de seguro de crédito que requerem que se efetuem pagamentos, mesmo
que o tomador de seguro n&o tenha incorrido em perdas devido ao incumprimento das obrigagdes de pagamento por parte do devedor
no momento devido, estdo fora do d&mbito da IFRS 17 porque n&o transferem um risco de seguro significativo. Tais contratos incluem
0s que requerem o pagamento:

a) independentemente de a contraparte deter ou néo o titulo de divida subjacente; ou

b) em resposta a uma alteragédo da notagéo de crédito ou de um indice de crédito, e ndo por motivo de incumprimento das obrigagbes
de pagamento por parte do devedor no momento devido.

SEPARAQAO DAS COMPONENTES DE UM CONTRATO DE SEGURO
(PARAGRAFQOS 10-13)

Componentes de investimento (paragrafo 11, alinea b))

B31 O paragrafo 11, alinea b) exige que uma entidade separe uma componente de investimento distinta do contrato de seguro de
acolhimento. Uma componente de investimento é distinta se, e s se, preencher em simultaneo as duas condi¢des seguintes:

a) a componente de investimento e a componente de seguro ndo estao altamente inter-relacionados.

b) um contrato com termos equivalentes € ou pode ser vendido separadamente no mesmo mercado ou na mesma jurisdigao, quer
pelas entidades que emitem apdlices de seguro quer por outras partes. A entidade deve ter em conta todas as informagdes
razoavelmente disponiveis para proceder a esta determinagéo. A entidade n&o é obrigada a proceder a uma pesquisa exaustiva para
verificar se uma componente de investimento é vendida separadamente.

B32 Um componente de investimento e uma componente de seguro sdo altamente interdependentes se, e s6 se:

a) a entidade ndo estiver em condigdes de mensurar uma componente sem considerar a outra. Assim, se o valor de uma componente
varia de acordo com o valor da outra, uma entidade deve aplicar a IFRS 17 na contabilizagdo das componentes de investimento e de
seguro; ou

b) o tomador de seguro ndo puder beneficiar de uma componente sem que a outra esteja igualmente presente. Assim, se a caducidade
ou prazo de vencimento de uma componente de um contrato provocar a extingdo ou o vencimento da outra, a entidade deve aplicar
a IFRS 17 na contabilizagdo das componentes de investimento e de seguro.

Promessas de transferir bens ou servigos distintos que ndo sejam servigos de
contratos de seguro (paragrafo 12)

B33 O paragrafo 12 obriga uma entidade a separar de um contrato de seguro uma promessa de transferir para o tomador de seguro
bens ou servigos distintos que ndo sejam servigos de contratos de seguro. Para efeitos da separagdo, uma entidade ndo deve
considerar as atividades que uma entidade deve executar para cumprir um contrato, exceto se a entidade transferir os bens ou
servigos que nao sejam servigos de contratos de seguro para o tomador de seguro no curso dessas atividades. Por exemplo, uma
entidade pode ter de executar varias tarefas administrativas para preparar um contrato. A execugao de tais tarefas ndo implica a
transferéncia de um servigo para o tomador de seguro.

B34 Um bem ou servigo que ndo seja um servigo de contratos de seguro prometido a um tomador de seguro é distinto se esse tomador
puder beneficiar do bem ou do servigo isoladamente ou em conjunto com outros recursos que lhe estejam facilmente disponiveis.
Entende-se por recursos facilmente disponiveis os bens ou servigos que sdo vendidos separadamente (pela entidade ou por outra
entidade), ou os recursos que o tomador de seguro tenha ja obtido (da entidade ou por meio de outras transagdes ou acontecimentos).

B35 Um bem ou servigo que ndo seja um servigo de contratos de seguro prometido ao tomador de seguro nao é distinto:
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a) se os fluxos de caixa e os riscos associados ao bem ou servigo estao estreitamente interligados com os fluxos de caixa e os riscos
associados as componentes de seguro do contrato; e

b) se a entidade presta um servigo significativo ao integrar o bem ou servigo com as componentes de seguro.

FLUXOS DE CAIXA DE AQUISICAO DE SEGUROS (PARAGRAFOS 28A—
28F)

B35A A fim de aplicar o paragrafo 28A, uma entidade deve utilizar um método sistematico e racional para afetar:

a) fluxos de caixa de aquisigao de seguros diretamente atribuiveis a um grupo de contratos de seguro:

i) a esse grupo; e

ii) aos grupos que incluirdo contratos de seguro que devam surgir da renovagao dos contratos de seguro nesse grupo.

b) fluxos de caixa de aquisi¢cdo de seguros diretamente atribuiveis a uma carteira de contratos de seguro, com excegao dos referidos
na alinea a), a grupos de contratos na carteira.

B35B No final de cada periodo de relato, uma entidade deve rever os montantes atribuidos, tal como especificado no paragrafo B35A,
a fim de refletir quaisquer alteragdes nos pressupostos que determinam os dados introduzidos no método de afetagéo utilizado. Uma
entidade ndo deve alterar os montantes atribuidos a um grupo de contratos de seguro depois de todos os contratos terem sido
adicionados ao grupo (ver paragrafo B35C).

B35C Uma entidade pode adicionar contratos de seguro a um grupo de contratos de seguro de mais do que um periodo de relato (ver
paragrafo 28). Nessas circunstancias, uma entidade deve desreconhecer a parte de um ativo para efeitos de fluxos de caixa de
aquisicao de seguros relacionados com contratos de seguro adicionados ao grupo nesse periodo, e continuar a reconhecer um ativo
para efeitos de fluxos de caixa de aquisicdo de seguros, na medida em que o ativo esteja relacionado com contratos de seguro que
se espera venham a ser adicionados ao grupo num periodo de relato futuro.

B35D A fim de aplicar o paragrafo 28E:

a) uma entidade deve reconhecer uma perda por imparidade nos lucros ou perdas e reduzir a quantia escriturada de um ativo para
efeitos de fluxos de caixa de aquisigdo de seguros, de modo a que a quantia escriturada do ativo ndo exceda o fluxo de caixa liquido
previsto do respetivo grupo de contratos de seguro, determinado de acordo com o paragrafo 32, alinea a).

b) quando uma entidade afeta fluxos de caixa de aquisicdo de seguros a grupos de contratos de seguros, aplicando o paragrafo
B35A(a)(ii), a entidade deve reconhecer uma perda por imparidade nos lucros ou perdas e reduzir a quantia escriturada dos ativos
relacionados para efeitos de fluxos de caixa de aquisi¢gdo de seguros, na medida em que:

i) a entidade espera que esses fluxos de caixa de aquisigao de seguros ultrapassem o fluxo de caixa liquido das renovagdes previstas,
determinado em aplicagédo do paragrafo 32(a); e

ii) 0 excesso determinado em aplicagéo da alinea b), subalinea i), ainda nao foi reconhecido como uma perda por imparidade aplicando
a alinea a).

MENSURACAO (PARAGRAFOS 29-71)
Estimativas dos fluxos de caixa futuros (paragrafos 33-35)

B36 Esta secgdo aborda:

a) a utilizagdo imparcial de todas as informagdes razoaveis e suportaveis e disponiveis sem custos ou esforgos indevidos (ver
paragrafos B37-B41);

b) as variaveis de mercado e as variaveis que ndo sao variaveis de mercado (ver paragrafos B42-B53);
c) a utilizagéo de estimativas correntes (ver paragrafos B54-B60); e
d) os fluxos de caixa dentro dos limites contratuais (ver paragrafos B61-B71).

Utilizagcao imparcial de todas as informagdes razoaveis e suportaveis disponiveis sem custos ou esforgos indevidos (paragrafo 33,
alinea a))

B37 O objetivo da estimacgao dos fluxos de caixa futuros é determinar o valor esperado, ou ponderado pela probabilidade média, de
toda a gama de resultados possiveis, tendo em conta todas as informagdes razoaveis e suportaveis disponiveis a data de relato sem
custos ou esforgos indevidos. As informagdes razoaveis e suportaveis e disponiveis a data de relato sem custos ou esforgos indevidos
incluem informagdes sobre acontecimentos passados e as condigdes atuais e as previsdes das condi¢des futuras (ver paragrafo B41).
As informagdes disponiveis provenientes dos sistemas de informacéo préprios de uma entidade sdo consideradas disponiveis sem
custos ou esforgos indevidos.

B38 O ponto de partida para uma estimagéo dos fluxos de caixa é uma série de cenarios que reflete todo o leque de resultados
possiveis. Cada cenario especifica a quantia e o momento dos fluxos de caixa para um resultado especifico, e a probabilidade
estimada desse resultado. Os fluxos de caixa de cada cenario sdo descontados e ponderados pela probabilidade desse resultado
estimado para se obter um valor presente esperado. Por conseguinte, o objetivo ndo é desenvolver um desfecho mais provavel, ou
um resultado mais provavel do que improvavel, dos fluxos de caixa futuros.

B39 Ao considerar toda a gama de resultados possiveis, o objetivo consiste em incorporar todas as informacgdes razoaveis e
suportaveis disponiveis sem custos ou esfor¢os indevidos de uma forma imparcial, em vez de identificar cada cenario possivel. Na
pratica, o desenvolvimento de cenarios explicitos ndo é necessario se a estimativa resultante for coerente com o objetivo da
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mensuragao que consiste em ter em conta todas as informagdes razoaveis e suportaveis disponiveis sem custos ou esforgos indevidos
para determinar a média. Por exemplo, se uma entidade estima que a distribuicdo de probabilidade dos resultados é, em grande
medida, coerente com uma distribuicdo de probabilidade que pode ser descrita integralmente com um pequeno numero de
parametros, sera suficiente uma estimativa baseada nesse menor nimero de parametros. Do mesmo modo, em alguns casos, uma
modelizagao relativamente simples pode dar uma resposta dentro de um intervalo aceitavel de precisédo, sem necessidade de um
grande numero de simulagdes detalhadas. No entanto, em alguns casos, os fluxos de caixa podem ser impulsionados por fatores
complexos e podem reagir de uma forma n&o linear a mudangas nas condigdes economicas. Isto pode acontecer se, por exemplo, os
fluxos de caixa refletem uma série de opgdes que estéo implicita ou explicitamente inter-relacionadas. Nesses casos, é provavel que
seja necessaria uma modelizagdo estocastica mais sofisticada para satisfazer o objetivo da mensuracéo.

B40 Os cenarios desenvolvidos devem incluir estimativas imparciais da probabilidade de perdas catastréficas em virtude de contratos
existentes. Estes cenarios excluem eventuais sinistros no ambito de eventuais contratos futuros.

B41 Uma entidade deve estimar as probabilidades e montantes de pagamentos futuros em virtude de contratos existentes com base
nas informagdes obtidas, incluindo:

a) informagéo sobre os sinistros ja comunicados pelos tomadores de seguros.
b) outras informagdes sobre as caracteristicas conhecidas ou estimadas dos contratos de seguro.

c) dados histéricos acerca da experiéncia da propria entidade, suplementados sempre que necessario com dados historicos de outras
fontes. Os dados histéricos séo ajustados de modo a refletirem as condigdes atuais, por exemplo, se:

i) as caracteristicas da populagédo segurada diferem (ou seréo diferentes, por exemplo, devido a selecdo adversa) da que foi usada
como base dos dados histdricos;

ii) ha indicacdes de que as tendéncias histéricas ndo continuaréo a verificar-se ou de que irdo surgir novas tendéncias demograficas
ou econdmicas e outras que podem afetar os fluxos de caixa que decorrem dos contratos de seguro existentes; ou

iii) ocorreram alteragdes em itens como os procedimentos de subscri¢do e de gestéo dos sinistros que podem afetar a relevancia dos
dados histéricos para os contratos de seguro.

d) as informagdes sobre os pregos correntes, se disponiveis, dos contratos de resseguro e outros instrumentos financeiros (se for
caso disso) que cobrem riscos semelhantes, tais como derivados climaticos ou «obrigagdes por catastrofe», e sobre os pregos de
mercado das transferéncias de contratos de seguro mais recentes. Estas informag¢des devem ser ajustadas de modo a refletirem as
diferengas entre os fluxos de caixa decorrentes desses contratos de resseguro ou de outros instrumentos financeiros e os fluxos de
caixa que poderao surgir no curso da execugao pela entidade dos contratos subjacentes com o tomador de seguro.

Variaveis de mercado e variaveis que ndo sdo variaveis de mercado
B42 A IFRS 17 identifica dois tipos de variaveis:

a) variaveis de mercado — variaveis que podem ser observadas ou diretamente obtidas junto dos mercados (por exemplo, pregos de
titulos cotados em bolsa e taxas de juros); e

b) variaveis que néo séo variaveis de mercado — todas as demais variaveis (por exemplo, a frequéncia e a gravidade dos sinistros e
a mortalidade).

B43 As variaveis de mercado ddo geralmente origem a riscos financeiros (por exemplo, taxas de juro observaveis), enquanto as
variaveis que ndo sao variaveis de mercado, em geral, ocasionam riscos ndo financeiros (por exemplo, taxas de mortalidade). No
entanto, tal ndo sera sempre o caso. Por exemplo, pode haver pressupostos que se relacionam com riscos relativamente aos quais
as variaveis financeiras ndo podem ser observadas ou diretamente obtidas junto dos mercados (por exemplo, taxas de juro que nao
podem ser observadas ou diretamente obtidas junto dos mercados).

Variaveis de mercado (paragrafo 33, alinea b))

B44 As estimativas das variaveis de mercado devem ser coerentes com os precos de mercado observaveis na data da mensuracao.
As entidades devem maximizar a utilizagdo de dados observaveis e ndo devem substituir as suas proprias estimativas aos dados de
mercado observaveis, exceto nos termos descritos no paragrafo 79 da IFRS 13 Mensuragéo pelo Justo Valor. Em conformidade com
a IFRS 13, caso seja necessario determinar as variaveis (por exemplo, porque ndo existem variaveis do mercado observaveis), estas
devem ser tao coerentes quanto possivel com as variaveis de mercado observaveis.

B45 Os precos de mercado séo produto da confluéncia de uma pluralidade de pontos de vista acerca dos resultados futuros possiveis
e refletem também as preferéncias dos participantes no mercado em matéria de risco. Por conseguinte, ndo constituem uma previsdo
pontual dos resultados futuros. Se o resultado real difere do anterior prego de mercado, tal ndo significa que o prego de mercado
estivesse «errado».

B46 Uma aplicagédo importante das variaveis de mercado € o conceito de replicacdo de um ativo ou de uma carteira de ativos. Um
ativo réplica é um ativo cujos fluxos de caixa correspondem exatamente, em todos os cenarios, aos fluxos de caixa contratuais de um
grupo de contratos de seguro, em termos tanto de quantia como de tempestividade e incerteza. Em alguns casos, um ativo réplica
pode servir para replicar alguns dos fluxos de caixa decorrentes de um grupo de contratos de seguro. O justo valor do ativo reflete
tanto o valor presente esperado dos fluxos de caixa provenientes do ativo como o risco associado a esses fluxos de caixa. Se existir
uma carteira réplica de ativos para alguns dos fluxos de caixa decorrentes de um grupo de contratos de seguro, a entidade pode
utilizar o justo valor desses ativos para mensurar os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos pertinentes, em vez de
estimar explicitamente os fluxos de caixa e a taxa de desconto.

B47 A IFRS 17 ndo exige que a entidade use uma técnica de carteira réplica. No entanto, se existe um ativo ou carteira réplica para
alguns dos fluxos de caixa decorrentes de contratos de seguro e uma entidade opta por utilizar uma técnica diferente, a entidade
deve, ela prépria, certificar-se de que a técnica da carteira réplica é pouco suscetivel de conduzir a uma mensuragdo materialmente
diferente desses fluxos de caixa.
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B48 Outras técnicas que ndo a da replicagéo de uma carteira, como as técnicas de modelizagdo estocastica, podem ser mais sélidas
e mais faceis de aplicar quando ha interdependéncias importantes entre os fluxos de caixa de ativos que variam em funcéo do
rendimento e outros fluxos de tesouraria. E necessaria ponderagéo para determinar a técnica que melhor cumpre o objetivo de
coeréncia com as variaveis do mercado observaveis em circunstancias especificas. Em especial, a técnica utilizada deve levar a uma
mensuragao de quaisquer opgdes e garantias incluidas nos contratos de seguro que seja coerente com os precos de mercado
observaveis (caso existam), para essas opg¢des e garantias.

Variaveis que nao sao variaveis de mercado

B49 As estimativas das variaveis que nao sao variaveis de mercado devem refletir todas as provas razoaveis e suportaveis disponiveis
sem custos ou esforgos indevidos, internas e externas.

B50 Dados externos ndo mercantis (por exemplo, as estatisticas de mortalidade nacionais) podem ter maior ou menor relevancia do
que os dados internos (por exemplo, estatisticas de mortalidade desenvolvidas internamente), em fungao das circunstancias. Por
exemplo, uma entidade que emite contratos de seguro de vida ndo deve basear-se unicamente em estatisticas de mortalidade
nacionais, mas deve tomar em consideragéo todas as outras fontes de informagao internas e externas razoaveis e suportaveis
disponiveis sem custos ou esforgos indevidos ao desenvolver estimativas imparciais de probabilidades, para efeitos de conceber os
cenarios de mortalidade para os seus contratos de seguro. Ao elaborar essas probabilidades, uma entidade deve atribuir maior peso
as informagdes mais convincentes. Por exemplo:

a) as estatisticas de mortalidade internas podem ser mais convincentes do que os dados nacionais relativos a mortalidade, se estes
forem derivados de um vasto universo populacional que nédo é representativo da populagao segurada. Tal pode ser devido ao facto
de, por exemplo, as caracteristicas demograficas da populagdo segurada poderem diferir significativamente das da populagéo
nacional, o que implica que uma entidade tera de dar mais peso as informagdes internas e menos peso as estatisticas nacionais.

b) Em contrapartida, se as estatisticas internas sdo derivadas de uma pequena populagéo cujas caracteristicas séo, ao que se cré,
proximas das da populagdo nacional, e as estatisticas nacionais sédo atuais, a entidade deve atribuir mais peso as estatisticas
nacionais.

B51 As probabilidades estimadas para as variaveis que nao sao variaveis de mercado ndo devem contradizer as variaveis de mercado
observaveis. Por exemplo, as probabilidades estimadas para os cenarios de evolugéo futura da taxa de inflagdo devem ser tao
coerentes quanto possivel com as probabilidades implicitas nas taxas de juro do mercado.

B52 Em alguns casos, uma entidade pode concluir que as variaveis do mercado variam de forma independente das variaveis que ndao
séo variaveis de mercado. Se assim for, a entidade deve considerar cenarios que reflitam a gama de resultados para as variaveis que
nao sao variaveis de mercado, utilizando o mesmo valor observado do mercado variavel para cada cenario.

B53 Noutros casos, as variaveis de mercado e as variaveis que ndo sao variaveis de mercado podem estar correlacionadas. Por
exemplo, pode existir evidéncia de que as taxas de descontinuidade (uma variavel que ndo é uma variavel de mercado) estao
relacionadas com as taxas de juro (uma variavel de mercado). Do mesmo modo, pode haver indicagdes de que o volume de pedidos
de indemnizagéo nos ramos habitagdo ou automodvel estao correlacionados com os ciclos econdémicos e, por conseguinte, com as
taxas de juro e com os montantes de despesas. A entidade deve assegurar que as probabilidades que servem de base aos cenarios
e aos ajustamentos pelo risco para os riscos ndo financeiros respeitantes a variaveis do mercado sejam coerentes com os pregos de
mercado observados que dependem dessas variaveis de mercado.

Utilizagdo de estimativas correntes (paragrafo 33, alinea c))

B54 Ao estimar cada cenario de fluxos de caixa e a sua probabilidade, uma entidade deve usar todas as informagdes razoaveis e
suportaveis disponiveis sem custos ou esforgos indevidos. A entidade deve rever as estimativas que fez no final do periodo de relato
anterior e proceder a sua atualizagdo. Para o efeito, deve determinar se:

a) as estimativas atualizadas representam fielmente as condigbes no fim do periodo de relato.
b) as alteragdes nas estimativas representam fielmente as alteragdes nas condigdes durante o periodo.

Suponhamos, por exemplo, que as estimativas estavam num dos extremos de um intervalo de variagéo razoavel no inicio do periodo.
Se as condigdes nao se tiverem alterado, transferir as estimativas para o outro extremo do espetro no final do periodo nao representara
fielmente o que aconteceu durante o periodo. Se as suas estimativas mais recentes séo diferentes das estimativas anteriores, sem
que as condigdes se hajam alterado, uma entidade deve avaliar se as novas probabilidades atribuidas a cada cenario sao justificadas.
Ao atualizar as suas estimativas das probabilidades, a entidade deve analisar os elementos que apoiaram as suas estimativas
anteriores e todos os novos elementos disponiveis, dando mais peso aos mais convincentes.

B55 A probabilidade atribuida a cada cenario deve refletir as condigdes existentes no fim do periodo de relato. Por conseguinte, nos
termos da IAS 10 Acontecimentos apds o Periodo de Relato, um acontecimento ocorrido apés o fim do periodo de relato que resolva
uma incerteza que existia no fim do periodo de relato ndo constitui indicio valido das condi¢gdes que existiam nessa data. Por exemplo,
podera existir uma probabilidade de 20 % no fim do periodo de relato de ocorréncia de uma grande tempestade durante os seis
ultimos meses de um contrato de seguro. Apds o fim do periodo de relato, mas antes de as demonstragdes financeiras serem
autorizadas para emisséo, ocorre uma grande tempestade. Os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos nos termos
desse contrato ndo devem refletir a tempestade que, a posteriori, se sabe ter ocorrido. Em vez disso, os fluxos de caixa incluidos na
mensuragao incluem os 20 % de probabilidades aparentes no fim do periodo de relato (com a divulgagao, nos termos da IAS 10, de
que um acontecimento que ndo da lugar a ajustamentos ocorreu apds o final do periodo de relato).

B56 As estimativas correntes dos fluxos de caixa esperados ndo sao necessariamente idénticas a experiéncia efetiva mais recente.
Suponhamos, por exemplo, que a experiéncia de mortalidade no periodo de relato foi 20 % pior que a experiéncia de mortalidade
anterior e que as expectativas de experiéncia de mortalidade anteriores. Varios fatores poderao ter causado a alteragao subita da
experiéncia, incluindo:

a) alteragbes duradouras da mortalidade;
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b) alteragdes das caracteristicas da populagéo segurada (por exemplo, alteragdes na subscrigcdo ou distribuicdo ou extingao seletiva
de contratos por parte de tomadores de seguros excecionalmente saudaveis);

c) flutuagdes aleatorias; ou
d) causas identificaveis nao recorrentes.

B57 Uma entidade deve investigar as razdes da alteragdo da experiéncia e desenvolver novas estimativas dos fluxos de caixa e das
probabilidades, a luz da experiéncia mais recente e anterior e de outras informagdes. O resultado no exemplo constante do paragrafo
B56 seria geralmente um aumento do valor atual esperado das prestagdes por morte, mas inferior a 20 %. No exemplo do paragrafo
B56, quando as taxas de mortalidade continuam a ser significativamente mais altas do que as estimativas anteriores por razbes que
se espera que se mantenham, a probabilidade estimada atribuida aos cenarios de elevada mortalidade aumenta.

B58 As estimativas das variaveis que nao séo variaveis de mercado devem incluir informagées sobre o atual nivel de acontecimentos
cobertos pelo seguro e sobre as tendéncias nesse contexto. Por exemplo, as taxas de mortalidade tém declinado de modo constante
a longo prazo, em muitos paises. A determinagdo dos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos reflete as probabilidades
atribuidas a cada um dos cenarios de evolug&o possiveis, tendo em conta todas as informagées razoaveis e suportaveis disponiveis
sem custos ou esforgos indevidos.

B59 De modo semelhante, se os fluxos de caixa imputados a um grupo de contratos de seguro forem sensiveis a inflagéo, a
determinacao dos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos deve refletir as atuais estimativas das possiveis taxas de
inflagéo futuras. Dado que as taxas de inflagao podem estar correlacionadas com as taxas de juro, a mensuragéo dos fluxos de caixa
ligados ao cumprimento dos contratos deve refletir as probabilidades de cada cenario de inflagdo de uma forma que seja coerente
com as probabilidades implicitas nas taxas de juro do mercado usadas para estimar a taxa de desconto (ver paragrafo B51).

B60 Ao estimar os fluxos de caixa, uma entidade deve ter em conta as atuais expectativas de acontecimentos futuros que possam
afetar esses fluxos de caixa. A entidade deve elaborar cenarios de fluxos de caixa que reflitam esses acontecimentos futuros, bem
como estimativas imparciais da probabilidade de cada cenario. Contudo, uma entidade ndo deve tomar em consideragdo as
expectativas atuais de futuras alteragdes da legislagdo que modifiquem ou desonerem obrigagdes vigentes ou criem novas obrigagdes
ao abrigo do contrato de seguro em vigor, até que essas alteragdes legislativas sejam efetivamente aprovadas.

Fluxos de caixa dentro dos limites contratuais (paragrafo 34)

B61 As estimativas de fluxos de caixa num cenario devem incluir todos os fluxos de caixa que se inscrevam nos limites de um contrato
em vigor, com excluséo de todos os demais. Uma entidade deve aplicar o paragrafo 2 para determinar os limites de um contrato em
vigor.

B62 Muitos contratos de seguro contém disposi¢des que habilitam os tomadores de seguros a tomar medidas que alteram o montante,
o calendario, a natureza ou a incerteza dos montantes que irdo receber. Estas disposi¢des incluem as opgbes de renovagéo, de
resgate e de conversdo, bem como a de deixar de pagar os prémios, continuando a receber prestagdes ao abrigo dos contratos. A
mensuragao de um grupo de contratos de seguro deve refletir, numa base de valor esperado, as estimativas atuais da entidade a
respeito da forma como os tomadores de seguros do grupo exerceréo as opgdes disponiveis, tal como o ajustamento pelo risco para
o risco nao financeiro da entidade deve refletir as atuais estimativas do modo como o comportamento efetivo dos tomadores de
seguros pode diferir do comportamento esperado. Este requisito de determinacéo do valor esperado aplica-se independentemente do
numero de contratos de um grupo; é aplicavel, por exemplo, mesmo que o grupo inclua um unico contrato. Por conseguinte, a
mensuragao de um grupo de contratos de seguro ndo deve pressupor uma probabilidade de 100 % de que os tomadores de seguros:a)
resolvam os seus contratos, se existir alguma probabilidade de que alguns desses tomadores nao o fagam; oub) mantenham os seus
contratos, se existir alguma probabilidade de que alguns desses tomadores nao o fagam.

B63 Quando um emitente de um contrato de seguro € obrigado por contrato a renovar ou continuar o contrato, deve aplicar o paragrafo
34 para determinar se os prémios e fluxos de caixa relacionados que derivam do contrato de renovagao sao do ambito do contrato
inicial.

B64 O paragrafo 34 refere-se a capacidade pratica de uma entidade para fixar numa data futura (a data de renovagao) um preco que
reflita plenamente os riscos do contrato a partir dessa data. Uma entidade tem essa capacidade pratica se nado existirem
condicionalismos que a impegam de fixar o mesmo preco que fixaria naquela data para um novo contrato com as mesmas
caracteristicas que o contrato em vigor, ou se puder ajustar os beneficios ao prego que cobra. Uma entidade tem, igualmente, essa
capacidade pratica para fixar um pregco quando pode rever o prego de um contrato em vigor, para refletir as alteragdes gerais nos
riscos de uma carteira de contratos de seguro, ainda que o prego fixado para cada tomador de seguro néo reflita a variagdo dos riscos
no seu caso especifico. Ao avaliar se tem capacidade pratica para fixar um preco que reflita plenamente os riscos do contrato ou de
carteira, a entidade deve considerar todos os riscos que tomaria em consideragao para o servigo restante na subscrigdo de contratos
equivalentes na data de renovacgdo. Na determinacédo das estimativas dos fluxos de caixa futuros no final de um periodo de relato,
uma entidade deve reavaliar os limites de um contrato de seguro no sentido de incluir o efeito de eventuais alteragbes das
circunstancias sobre os respetivos direitos e obrigacdes de caracter substantivo.

B65 Os fluxos de caixa que se inscrevem dentro dos limites de um contrato de seguro sdo aqueles que estdo diretamente ligados a
execucgao desse contrato, incluindo aqueles em relacéo a cuja quantia ou tempestividade a entidade dispde de uma margem de
discricionariedade. Entre os fluxos de caixa que se inscrevem nos limites referidos contam-se:

a) prémios (incluindo os respetivos ajustamentos e os prémios fracionados) pagos por um tomador de seguro e quaisquer fluxos de
caixa adicionais que resultem desses prémios.

b) pagamentos a (ou em nome de) um tomador de seguro, incluindo os sinistros ja participados mas que ainda nao tenham sido pagos
(sinistros comunicados), indemnizagdes por acontecimentos que tenham ocorrido mas que ndo tenham sido objeto de participacéo e
todos os pedidos de indemnizagéo futuros em relagédo aos quais a entidade tenha uma obrigacdo material (ver paragrafo 34).

c) pagamentos a (ou por conta de) um tomador de seguro que variam em fungéo do retorno de subjacentes.
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d) pagamentos a (ou por conta de) um tomador de seguro decorrentes de derivados, por exemplo, op¢des e garantias embutidas no
contrato, na medida em que essas opgdes e garantias ndo sejam separadas do contrato de seguro (ver paragrafo 11, alinea a)).

e) afetagdo repartida dos fluxos de caixa de aquisicdo de seguros imputaveis a carteira a que o contrato pertence;

f) custos de gestéo de sinistros (ou seja, custos em que a entidade incorre em sede de investigagao, processamento e resolugdo dos
pedidos de indemnizagdo ao abrigo de contratos de seguro vigentes, incluindo custas juridicas e a remuneragdo dos peritos
regularizadores de sinistros, e os custos internos de instrugdo e tratamento dos processos de indemnizagéo).

g) custos decorrentes do pagamento de beneficios contratuais em espécie.

h) custos de gestdo e manutencao das apolices, como custos de faturagdo dos prémios e de tratamento de alteragdes as apdlices
(por exemplo, conversdes e reposi¢des); Tais custos incluem também as comissdes recorrentes convencionadas a pagar aos
mediadores, se um determinado tomador de seguro continuar a pagar os prémios dentro do limite do contrato de seguro.

i) impostos cobrados com base nas transagbes (impostos sobre os prémios, imposto sobre o valor acrescentado e impostos sobre
bens e servigos) e taxas (por exemplo, taxas de servigo de incéndio e fundo de garantia) que derivam diretamente de contratos de
seguro em vigor, ou que lhes podem ser atribuidos numa base razoavel e consistente;

j) pagamentos efetuados pela seguradora a titulo fiduciario, em cumprimento de obrigagdes fiscais do tomador de seguro, e recibos
relacionados.

k) potenciais entradas de caixa de recuperagdes (tais como direitos de salvados e sub-rogagéo) de sinistros futuros abrangidos por
contratos de seguro vigentes e, na medida em que ndo preencham os critérios de reconhecimento como ativos separados, potenciais
entradas de caixa provenientes da cobranga de créditos antigos.

(ka) custos em que a entidade incorrera:

i) realizagdo de atividades de investimento, na medida em que a entidade exerca essa atividade de modo a aumentar os beneficios
da cobertura de seguro para os tomadores de seguros. As atividades de investimento aumentam os beneficios da cobertura de seguro
se a entidade realizar essas atividades esperando gerar um retorno de investimento do qual os tomadores de seguros beneficiardo
se ocorrer um acontecimento coberto por seguro.

i) prestagao de servigos de retorno de investimento aos tomadores de seguros no quadro de contratos de seguros sem caracteristicas
de participagéo direta (ver paragrafo B119B).

iii) prestagéo de servigos relacionados com o investimento aos tomadores de seguros no quadro de contratos de seguros sem
caracteristicas de participagao direta.

1) uma imputag&o de gastos gerais fixos e variaveis (como os custos de contabilidade, recursos humanos, servigos de informatica e
apoio, amortizagdes, rendas e manutengao de instalagdes e servigos de utilidade publica), diretamente atribuiveis ao cumprimento de
contratos de seguro. Esses gastos gerais devem ser imputados aos grupos de contratos por meio de métodos sistematicos e racionais,
de forma coerente para todos os gastos que tenham caracteristicas semelhantes.

m) quaisquer outros custos especificamente imputaveis ao tomador de seguro nos termos do contrato.

B66 Os seguintes fluxos de caixa ndo devem ser incluidos ao estimar os fluxos de caixa que deverdo decorrer da execugdo de
contratos de seguro em vigor:

a) retorno de investimentos. Os investimentos s&o reconhecidos, mensurados e apresentados separadamente.

b) fluxos de caixa (pagamentos ou recebimentos) decorrentes dos termos de contratos de resseguro detidos. Os contratos de
resseguro sao reconhecidos, mensurados e apresentados separadamente.

c) fluxos de caixa decorrentes de contratos de seguro futuros, ou seja, fora do ambito dos contratos vigentes (ver paragrafos 34-35).

d) fluxos de caixa relacionados com custos que ndo possam ser diretamente atribuidos a carteira de contratos de seguro que contém
o contrato, como alguns custos de desenvolvimento do produto e custos de formagéo. Tais custos sdo reconhecidos nos resultados,
quando incorridos.

e) fluxos de caixa decorrentes de quantidades anormais de mao de obra ou de outros recursos consumidos na execugao do contrato.
Tais custos sdo reconhecidos nos resultados, quando incorridos.

f) o pagamento do imposto sobre o rendimento e as receitas que a seguradora ndo paga ou nao recebe a titulo fiduciario ou que néo
sdo especificamente imputaveis ao tomador de seguro nos termos do contrato.

g) fluxos de caixa entre as diferentes componentes da entidade que relata, tais como fundos de tomadores de seguros e fundos dos
acionistas, se esses fluxos de caixa ndo alteram o montante a pagar aos tomadores de seguros.

h) fluxos de caixa provenientes de componentes separadas do contrato de seguro e contabilizados de acordo com outras normas
aplicaveis (ver paragrafos 10-13).

B66A Antes do reconhecimento de um grupo de contratos de seguro, uma entidade pode ser obrigada a reconhecer um ativo ou
passivo por fluxos de caixa relacionados com o grupo de contratos de seguro que ndo sejam fluxos de caixa de aquisigao de seguros,
quer devido a ocorréncia dos fluxos de caixa, quer devido aos requisitos de outra Norma IFRS. Os fluxos de caixa estao relacionados
com o grupo de contratos de seguro se esses fluxos de caixa tiverem sido incluidos nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos
contratos a data do reconhecimento inicial do grupo, caso tenham sido pagos ou recebidos apds essa data. Para aplicar o paragrafo
38(c)(ii), uma entidade deve desreconhecer esse ativo ou passivo na medida em que o ativo ou passivo ndo seja reconhecido
separadamente em relagédo ao grupo de contratos de seguro, se o fluxo de caixa ou a aplicagdo da Norma IFRS tiver ocorrido na data
do reconhecimento inicial do grupo de contratos de seguro.
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Contratos com fluxos de caixa que afetem ou sejam afetados por fluxos de caixa a favor de
tomadores de seguros de outros contratos

B67 Alguns contratos de seguro afetam os fluxos de caixa a favor de tomadores de seguros de outros contratos, ao obrigarem:

a) o tomador de seguro a partilhar com os tomadores de seguros de outros contratos os retornos do mesmo conjunto especificado de
ativos subjacentes; e

b) quer:

i) o tomador de seguro a suportar uma redugdo na sua quota-parte do rendimento dos itens subjacentes em razéo de pagamentos a
tomadores de seguros de outros contratos que participam nesse grupo, incluindo os pagamentos decorrentes de garantias aos
tomadores de seguros de outros contratos; ou

ii) os tomadores de seguros de outros contratos a suportar uma redugéo na sua quota-parte de rendimento dos itens subjacentes ao
tomador de seguro, em razéo de pagamentos, incluindo pagamentos decorrentes de garantias ao tomador de seguro.

B68 Por vezes, tais contratos afetam os fluxos de caixa a favor dos tomadores de seguros em contratos de outros grupos. Os fluxos
de caixa ligados ao cumprimento dos contratos de cada grupo refletem a medida em que os respetivos contratos determinam que a
entidade do grupo pode ser afetada por fluxos de caixa esperados, em favor de tomadores de seguros tanto desse grupo como de
outro grupo. Assim, os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos de um grupo:

a) incluem os pagamentos decorrentes dos termos dos contratos em vigor aos tomadores de seguros de contratos no ambito de
outros grupos, independentemente da questdo de saber se esses pagamentos deverdo ser efetuados aos atuais ou a futuros
tomadores de seguros; e

b) excluem os pagamentos aos tomadores de seguros do grupo que, nos termos da alinea a), tenham sido incluidos nos fluxos de
caixa ligados ao cumprimento dos contratos de outro grupo.

B69 Por exemplo, se os pagamentos aos tomadores de seguros de um grupo forem reduzidos em fungéo das quotas-partes no retorno
de elementos subjacentes de 350 UM a 250 UM por forga dos pagamentos de um montante garantido aos tomadores de seguros de
outro grupo, os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos do primeiro grupo devem incluir os pagamentos de 100 UM (isto
&, serdo de 350 UM) e os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos do segundo grupo devem excluir 100 UM do montante
garantido.

B70 Diferentes abordagens praticas podem ser utilizadas para determinar os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos
dos grupos de contratos que afetam ou séo afetados pelos fluxos de caixa em favor dos tomadores de seguros de seguros dos
restantes grupos. Em alguns casos, uma entidade pode s6 ser capaz de identificar a alteragdo nos itens subjacentes e a consequente
alteragdo dos fluxos de caixa a um nivel superior de agregagao, acima do grupo. Em tais casos, a entidade deve imputar o efeito da
alteracéo nas rubricas subjacentes a cada grupo, numa base sistematica e racional.

B71 Depois de prestados todos os servigos de contratos de seguro aos contratos de um grupo, os fluxos de caixa ligados ao
cumprimento dos contratos podem ainda incluir os pagamentos a efetuar aos atuais tomadores de seguros de outros grupos de
contratos ou a futuros tomadores de seguros. Uma entidade nio é obrigada a continuar a afetar esses fluxos de caixa ligados ao
cumprimento dos contratos a grupos especificos, podendo em vez disso reconhecer e mensurar um passivo por esses fluxos de caixa
ligados ao cumprimento dos contratos de todos os grupos.

Taxas de desconto (paragrafo 36)

B72 Uma entidade deve usar as seguintes taxas de desconto nos termos da IFRS 17:

a) para mensurar os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos — as taxas de desconto correntes, de acordo com o
paragrafo 36;

b) para determinar os juros a acrescer sobre a quantia escriturada da margem de servigos contratuais nos termos do paragrafo 44,
alinea b), no caso de contratos sem caracteristicas de participagdo direta — as taxas de desconto determinadas a data do
reconhecimento inicial de um grupo de contratos, por aplicagdo do disposto no paragrafo 36 aos fluxos de caixa nominais que nao
variam em fungéo do retorno dos ativos subjacentes;

c) para mensurar as alteragbes da margem de servigos contratuais nos termos dos paragrafos B96(a)-B96(b) e B96(d) no caso de
contratos sem caracteristicas de participagédo direta — taxas de desconto determinadas no reconhecimento inicial, em aplicagdo do
paragrafo 36;

d) no caso de grupos de contratos a que seja aplicada a abordagem de imputagéo dos prémios que tenham uma componente de
financiamento significativa, para ajustar a quantia escriturada do passivo de cobertura remanescente, nos termos do paragrafo 56 —
as taxas de desconto determinadas no reconhecimento inicial, em aplicagao do paragrafo 36;

e) se uma entidade optar por desagregar os rendimentos ou gastos financeiros de seguros em resultados e em outro rendimento
integral (ver paragrafo 88), para determinar o montante dos rendimentos ou gastos financeiros de seguros a incluir nos resultados:

i) no caso dos contratos de seguro para os quais as alteragdes nos pressupostos relativos aos riscos financeiros ndo tém um efeito
substancial nos montantes pagos aos tomadores de seguros, de acordo com o disposto no paragrafo B131 — as taxas de desconto
determinadas a data do reconhecimento inicial do grupo de contratos, por aplicagdo do disposto no paragrafo 36 aos fluxos de caixa
nominais que nao variam em fungao do retorno dos ativos subjacentes;

ii) no caso dos contratos de seguro para os quais as alteragdes nos pressupostos relativos aos riscos financeiros tém um efeito
substancial nos montantes pagos aos tomadores de seguros, de acordo com o paragrafo B132, alinea a), subalinea i) — as taxas de
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desconto que imputam os restantes rendimentos ou gastos financeiros esperados revistos durante o periodo de vigéncia
remanescente do grupo de contratos a uma taxa constante; e

iii) no caso dos grupos de contratos a que seja aplicada a abordagem de imputagdo dos prémios, nos termos dos paragrafos 59,
alinea b), e B133 — as taxas de desconto determinadas na data do pedido, por aplicagdo do disposto no paragrafo 36 aos fluxos de
caixa nominais que ndo variam em fungéo do retorno dos ativos subjacentes.

B73 Para determinar as taxas de desconto na data de reconhecimento inicial de um grupo de contratos como os descritos no paragrafo
B72, alineas b) a e), uma entidade pode utilizar uma média ponderada das taxas de desconto praticadas ao longo do periodo em que
os contratos do grupo foram emitidos, que de acordo com o disposto no paragrafo 22 nZo pode exceder um ano.

B74 As estimativas das taxas de desconto devem ser coerentes com outras estimativas usadas para mensurar os contratos de seguro,
para evitar duplas contabilizagées ou omissdes; por exemplo:

a) os fluxos de caixa que ndo variam em fungéo do retorno de quaisquer ativos subjacentes devem ser descontados a taxas que ndo
reflitam tal variabilidade;

b) os fluxos de caixa que variam em fungéo do retorno de quaisquer ativos financeiros subjacentes devem ser:
i) descontados mediante a aplicagéo de taxas que reflitam essa variabilidade; ou
i) ajustados em funcéo dessa variabilidade e descontados a uma taxa que reflita o ajustamento efetuado.

c) os fluxos de caixa nominais (ou seja, que incluem o efeito da inflagdo), devem ser descontados a taxas que incluam o efeito da
inflagdo; e

d) os fluxos de caixa reais (aqueles que excluem o efeito da inflagdo), devem ser descontados a taxas que excluam o efeito da inflagéo.

B75 O paragrafo B74, alinea b), exige que os fluxos de caixa que variam em fungdo do retorno dos ativos subjacentes sejam
descontados mediante a aplicagdo de taxas que reflitam essa variabilidade, ou ajustados em funcdo dessa variabilidade e
descontados a uma taxa que reflita o ajustamento efetuado. A variabilidade é um fator relevante, independentemente da questao de
saber se resulta dos termos dos contratos ou da margem de apreciagao de que a entidade dispde, e independentemente da questao
de saber se os ativos subjacentes sdo ou ndo detidos pela entidade.

B76 Os fluxos de caixa que variam em fungdo do retorno de ativos subjacentes de rendimento variavel, mas estéo sujeitos a uma
garantia de um rendimento minimo, n&o variam unicamente em fungéo do retorno daqueles ativos, mesmo quando o montante
garantido é inferior a rentabilidade esperada dos elementos subjacentes. Por conseguinte, uma entidade deve ajustar a taxa que
reflete a variabilidade do retorno dos itens subjacentes ao efeito da garantia, mesmo quando o montante garantido for inferior a
rentabilidade esperada dos elementos subjacentes.

B77 A IFRS 17 nao obriga uma entidade a dividir os fluxos de caixa estimados entre os que variam em fungao do retorno dos ativos
subjacentes e os que ndo variam. Se uma entidade n&o dividir os fluxos de caixa estimados desta forma, deve aplicar taxas de
desconto apropriadas na estimagao dos fluxos de caixa como um todo; por exemplo, utilizando técnicas de modelizagdo estocastica
ou técnicas de mensuragéo de distribuicdo neutras em termos de riscos.

B78 As taxas de desconto devem incluir apenas fatores pertinentes, ou seja, fatores que resultam do valor temporal do dinheiro, das
caracteristicas dos fluxos de caixa e das caracteristicas de liquidez dos contratos de seguro. Essas taxas de desconto podem nao ser
diretamente observaveis no mercado. Assim, quando ndo existam taxas de mercado observaveis para um instrumento com as
mesmas caracteristicas, ou quando as taxas de mercado observaveis para instrumentos semelhantes disponiveis ndo permitam isolar
os fatores que distinguem o instrumento dos contratos de seguro, uma entidade deve estimar as taxas adequadas. A IFRS 17 ndo
impde uma técnica de estimativa especifica para determinar as taxas de desconto. Na aplicagdo de uma técnica de estimativa, uma
entidade deve:

a) maximizar a utilizagdo de dados observaveis (ver paragrafo B44) e refletir todas as informagdes razoaveis e suportaveis relativas
as variaveis de mercado disponiveis sem custos ou esforgos indevidos, tanto externas como internas (ver paragrafo B49). Em
especial, as taxas de desconto utilizadas ndo devem contradizer quaisquer dados de mercado disponiveis pertinentes, assim como
quaisquer variaveis que nao sejam variaveis de mercado utilizadas ndo devem contradizer variaveis do mercado observaveis.

b) refletir as condi¢gdes do mercado na perspetiva dos seus participantes.

c) usar de ponderagdo para avaliar o grau de similitude entre as caracteristicas dos contratos de seguro a mensurar e as
caracteristicas do instrumento relativamente ao qual estédo disponiveis precos de mercado observaveis e ajustar esses pregos de
modo a refletir as diferengas entre ambos.

B79 No caso dos fluxos de caixa dos contratos de seguro que ndo variam em fungdo do retorno dos itens subjacentes, a taxa de
desconto reflete a curva de rendimentos na moeda adequada para os instrumentos que expdem o tomador a um risco de crédito nulo
ou insignificante, ajustados para refletirem as caracteristicas de liquidez préprias do grupo de contratos de seguro. Esse ajustamento
deve refletir as diferengas entre as caracteristicas de liquidez do grupo dos contratos de seguro e as caracteristicas de liquidez dos
ativos utilizados para determinar a curva de rendimento. As curvas de rendimento refletem os ativos negociados em mercados ativos,
em que o tomador pode, em geral, vender faciimente a qualquer momento sem incorrer em custos significativos. Em contrapartida,
os termos de alguns contratos de seguro ndo permitem obrigar a entidade a efetuar pagamentos antes da ocorréncia dos
acontecimentos cobertos pelo seguro, ou de datas neles especificadas.

B80 Assim, no caso de fluxos de caixa dos contratos de seguro que ndo variem em funcdo do retorno dos itens subjacentes, uma
entidade pode determinar as taxas de desconto ajustando uma curva de rendimento isenta de risco liquida, a fim de refletir as
diferengas entre as caracteristicas de liquidez dos instrumentos financeiros que estdo na base das taxas praticadas no mercado e as
caracteristicas de liquidez dos contratos de seguro (abordagem ascendente).

B81 Em alternativa, a entidade pode determinar as taxas de desconto apropriadas para os contratos de seguro com base numa curva
de rendimento que reflita as atuais taxas de retorno implicitas de mercado mediante mensuragéo pelo justo valor de uma carteira de
referéncia de ativos (abordagem descendente). Uma entidade deve ajustar em conformidade essa curva para eliminar quaisquer
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fatores que néo sejam relevantes para os contratos de seguros, mas néo € obrigada a adaptar a curva para ter em conta as diferengas
em termos de liquidez entre os contratos de seguro e a carteira de referéncia.

B82 Ao estimar a curva de rendimento descrita no paragrafo B81:

a) se existirem pregcos de mercado observaveis em mercados ativos para os ativos que compdem a carteira de referéncia, uma
entidade deve utilizar esses pregos (em conformidade com o paragrafo 69 da IFRS 13).

b) na auséncia de um mercado ativo, uma entidade deve ajustar os pregos de mercado observaveis para ativos semelhantes, a fim
de os tornar comparaveis aos pregos de mercado do ativo a mensurar (em conformidade com o paragrafo 83 da IFRS 13).

c) ndo existindo um mercado para os ativos da carteira de referéncia, uma entidade deve aplicar uma técnica de estimagéo. Para
esses ativos (de acordo com o paragrafo 89 da IFRS 13), a entidade deve:

i) coligir elementos ndo observaveis, utilizando a melhor informagéao disponivel nas circunstancias. Tais elementos podem incluir os
dados da propria entidade e, no dmbito da IFRS 17, a entidade podera atribuir mais peso a estimativas a longo prazo do que a
flutuagdes a curto prazo; e

ii) ajustar esses dados de modo a refletirem todas as informagdes sobre os pressupostos assumidos pelos participantes no mercado
que estejam razoavelmente disponiveis.

B83 Ao adaptar a curva de rendimento, uma entidade deve ajustar as taxas de mercado observadas nas transacdes recentes de
instrumentos com caracteristicas semelhantes aos desenvolvimentos dos fatores de mercado ocorridos desde a data da transagéo,
e ajusta-las de modo a refletirem o grau de dissemelhanga entre o instrumento a mensurar e o instrumento cujos pregos de transagao
sdo observaveis. No caso dos fluxos de caixa de contratos de seguro que ndo variam em fungéo do retorno dos ativos na carteira de
referéncia, os referidos ajustamentos incluem:

a) o ajustamento para ter em conta as diferengas entre o montante, a tempestividade e a incerteza dos fluxos de caixa dos ativos da
carteira e o montante, a tempestividade e a incerteza dos fluxos de caixa dos contratos de seguro; e

b) excluem os prémios de risco de mercado para o risco de crédito, que apenas sao pertinentes para os ativos incluidos na carteira
de referéncia.

B84 Em principio, para os fluxos de caixa dos contratos de seguro que ndo variem em funcédo do retorno dos ativos incluidos na
carteira de referéncia, devera haver uma unica curva de rendimento sem risco iliquida que elimine qualquer incerteza acerca do
montante e da tempestividade dos fluxos de caixa. No entanto, na pratica, a abordagem descendente e a abordagem ascendente
podem resultar em curvas de rendimento diferentes, ainda que na mesma moeda. Tal deve-se as limitagdes inerentes a estimagao
dos ajustamentos efetuados no @mbito de cada abordagem, bem como a eventual falta de um ajustamento para ter em conta diferentes
caracteristicas de liquidez na abordagem do topo para a base. Uma entidade ndo é obrigada a conciliar a taxa de atualizagédo
determinada nos termos do método adotado com a taxa de desconto que teria sido determinada no d&mbito da outra abordagem.

B85 A IFRS 17 nao estabelece restricbes quanto a carteira de referéncia de ativos utilizada em aplicagdo do paragrafo B81. No
entanto, quando a carteira de referéncia de ativos tem caracteristicas semelhantes sdo necessarios menos ajustamentos para eliminar
os fatores que néo sao relevantes para os contratos de seguro. Por exemplo, se os fluxos de caixa decorrentes de contratos de seguro
nao variam em fungao do retorno dos itens subjacentes, sdo necessarios menos ajustamentos quando uma entidade utiliza como
ponto de partida instrumentos de divida, em lugar de instrumentos de capital préprio. No caso dos instrumentos de divida, o objetivo
devera ser expurgar o efeito do risco de crédito e outros fatores que ndo sejam relevantes para os contratos de seguro do rendimento
total das obrigagdes. Uma maneira de calcular o efeito do risco de crédito é utilizar o preco de mercado de um derivado de crédito
como termo de referéncia.

Ajustamento pelo risco para o risco ndo financeiro (paragrafo 37)

B86 O ajustamento pelo risco para o risco néo financeiro esta ligado ao risco resultante de contratos de seguro que nao tem natureza
financeira. O risco financeiro € incluido nas estimativas dos fluxos de caixa futuros ou na taxa de desconto utilizada para ajustar os
fluxos de caixa. Os riscos cobertos pelo ajustamento pelo risco para o risco ndo financeiro séo o risco de seguro e outros riscos nao
financeiros, como os riscos de anulagéo e de gastos (ver paragrafo B14).

B87 O ajustamento pelo risco para o risco ndo financeiro de contratos de seguro mensura a compensagao que seria necessaria a
entidade para lhe ser indiferente:

a) assumir uma responsabilidade que tenha uma gama de desfechos possiveis decorrentes de riscos néo financeiros e
b) assumir uma responsabilidade que gere fluxos de caixa fixos com o mesmo valor presente esperado que os contratos de seguros.

Por exemplo, o ajustamento pelo risco para o risco ndo financeiro mensuraria a compensagao que seria necessaria a entidade para
Ihe ser indiferente assumir uma responsabilidade que — por via do risco ndo financeiro — tem uma probabilidade de 50 % de ascender
a 90 UM e uma probabilidade de 50 % de ascender a 110 UM, ou assumir uma responsabilidade fixa de 100 UM. Em consequéncia,
o ajustamento pelo risco para o risco ndo financeiro transmite aos utentes das demonstragdes financeiras informagdes sobre o
montante cobrado pela entidade para cobrir a incerteza decorrente de riscos nédo financeiros quanto a quantia e tempestividade dos
fluxos de caixa.

B88 Pelo facto de refletir a compensacédo que seria necessaria a entidade para suportar os riscos nao financeiros decorrentes da
incerteza do valor e tempestividade dos fluxos de caixa, o ajustamento pelo risco para o risco nao financeiro reflete igualmente:

a) o grau de beneficio de diversificagdo que a entidade tem em conta na determinagdo da compensacado que exigira para suportar
esse risco; e

b) os resultados favoraveis e desfavoraveis, de uma forma que reflete o grau de aversao ao risco da entidade.
B89 O objetivo do ajustamento pelo risco para o risco ndo financeiro € medir o efeito da incerteza nos fluxos de caixa decorrentes de
contratos de seguro, abstraindo as incertezas decorrentes de riscos financeiros. Por conseguinte, o ajustamento pelo risco para o
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risco ndo financeiro deve refletir todos os riscos n&o financeiros associados aos contratos de seguro. Nao deve refletir os riscos ndo
decorrentes dos contratos de seguro, tais como o risco operacional geral.

B90 O ajustamento pelo risco para o risco ndo financeiro deve ser incluido na mensuracédo de forma explicita. O ajustamento pelo
risco para o risco nao financeiro é conceptualmente distinto das estimativas dos fluxos de caixa futuros e das taxas de desconto que
ajustam esses fluxos de caixa. A entidade n&o deve contabilizar duplamente o ajustamento pelo risco para o risco néo financeiro, por
exemplo incluindo também o ajustamento pelo risco para o risco ndo financeiro implicitamente ao fazer as estimativas de futuros
fluxos de caixa ou ao determinar as taxas de desconto. As taxas de desconto que séo divulgadas por forga do disposto no paragrafo
120 n&o devem incluir quaisquer ajustamentos implicitos para os riscos nao financeiros.

B91 A IFRS 17 néo especifica a(s) técnica(s) de estimagao a utilizar para determinar o ajustamento pelo risco para o risco ndo
financeiro. No entanto, a fim de refletir a compensagéo que seria necessaria a entidade para suportar os riscos nao financeiros, o
ajustamento pelo risco para o risco n&o financeiro deve ter as seguintes caracteristicas:

a) os riscos de elevado grau de severidade e baixa frequéncia conduzem a ajustamentos pelo risco para riscos néao financeiros maiores
do que os riscos de grau de severidade reduzido e alta frequéncia;

b) para riscos semelhantes, contratos de maior duragéo resultam em ajustamentos pelo risco para riscos néo financeiros maiores que
contratos com uma durag&o mais curta;

c) riscos com uma mais ampla distribuicdo de probabilidades resultam em ajustamentos pelo risco para riscos nao financeiros maiores
do que aqueles que apresentam uma distribuigdo mais restrita;

d) quanto menos se saiba sobre a atual estimativa e a sua tendéncia, maior sera o ajustamento pelo risco para o risco ndo financeiro;
e

e) a medida que a experiéncia emergente reduz a incerteza acerca do montante e da tempestividade dos fluxos de caixa, decrescem
os ajustamentos pelo risco para riscos nao financeiros, e vice-versa.

B92 Uma entidade deve aplicar o seu julgamento ao determinar uma técnica de estimagéo adequada do ajustamento pelo risco para
o risco nao financeiro. Ao aplicar esse juizo, uma entidade deve igualmente considerar se a técnica propicia uma divulgagéo concisa
e informativa, para que os utentes das demonstragdes financeiras possam aferir o desempenho da entidade comparativamente ao
desempenho de outras entidades. O paragrafo 119 exige que uma entidade que utilize uma técnica que néo a do nivel de confianga
para determinar o ajustamento pelo risco para o risco néo financeiro divulgue a técnica utilizada e o nivel de confianga correspondente
aos resultados dessa técnica.

Reconhecimento inicial de transferéncias de contratos de seguro e concentragbes
de atividades empresariais (paragrafo 39)

B93 Quando uma entidade adquire contratos de seguros emitidos ou contratos de resseguro detidos mediante uma operagéo de
transferéncia de contratos de seguro que ndo constituem uma atividade empresarial ou uma concentracéo de atividades empresariais
na acecgao da IFRS 3, deve aplicar o disposto nos paragrafos 14-24 para identificar os grupos de contratos adquiridos, como se os
tivesse celebrado na data da transagéo.

B94 Uma entidade deve usar a retribuicdo recebida ou paga pelos contratos como substituto dos prémios recebidos. A retribuicao
recebida ou paga pelos contratos exclui a retribuigdo recebida ou paga por quaisquer outros ativos e passivos adquiridos na mesma
transagdo. Numa concentragéo de atividades empresariais na acegéo da IFRS 3, a retribui¢cdo recebida ou paga corresponde ao justo
valor dos contratos nessa data. Para determinar esse justo valor, uma entidade ndo deve aplicar o paragrafo 47 da IFRS 13 (relativo
aos elementos a ordem).

B95 A menos que haja lugar a aplicagédo da abordagem de imputacdo dos prémios ao passivo de cobertura remanescente como
previsto nos paragrafos 55-59 e 69-70A, no reconhecimento inicial a margem de servigos contratuais é calculada aplicando o paragrafo
38 aos contratos de seguro emitidos adquiridos e o paragrafo 65 aos contratos de resseguro detidos adquiridos, utilizando a retribuigao
recebida ou paga pelos contratos como substituto dos prémios recebidos ou pagos na data de reconhecimento inicial.

B95A Se os contratos de seguro emitidos adquiridos forem onerosos, a entidade deve, em aplicagédo do paragrafo 47, reconhecer o
excedente de fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos relativamente a retribuicdo paga ou recebida como parte do
goodwill ou dos ganhos resultantes de uma compra a baixo prego de contratos adquiridos numa operacdo de concentracdo de
atividades empresariais na acegdo da IFRS 3 ou como uma perda nos resultados para os contratos adquiridos por transferéncia. A
entidade deve estabelecer uma componente de perda do passivo de cobertura remanescente desse excedente e aplicar o disposto
nos paragrafos 49-52 para imputar as alteragées subsequentes nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos a essa
componente de perda.

B95B Para um grupo de contratos de resseguro detidos aos quais se aplicam os paragrafos 66A-66B, uma entidade deve determinar
a componente de recuperagao de perdas do ativo para a restante cobertura a data da transagéo, multiplicando:

a) a componente de perdas do passivo de cobertura remanescente dos contratos de seguro subjacentes a data da transacéo; e

b) a percentagem de sinistros dos contratos de seguro subjacentes que a entidade espera, a data da transacéo, recuperar do grupo
de contratos de resseguro detidos.

B95C A entidade deve reconhecer o montante da componente de recuperagdo de perdas determinada em aplicagdo do paragrafo
B95B como parte do goodwill ou dos ganhos resultantes de uma compra a baixo prego de contratos de resseguro detidos adquiridos
numa operagdo de concentragdo de atividades empresariais na acegdo da IFRS 3, ou como rendimento nos resultados para os
contratos adquiridos por transferéncia.

B95D Pela aplicagéo dos paragrafos 14-22 a data da transagao, uma entidade pode incluir num grupo oneroso de contratos de seguro
tanto os contratos de seguro onerosos cobertos por um grupo de contratos de resseguro detidos, como os contratos onerosos nao
cobertos pelo grupo de contratos de resseguro detidos. Para aplicar o paragrafo B95B nesses casos, uma entidade deve utilizar uma
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base de afetagdo sistematica e racional para determinar a parte da componente de perdas do grupo de contratos de seguro
relacionada com contratos de seguro abrangidos pelo grupo de contratos de resseguro detidos.

Ativo relativo aos fluxos de caixa de aquisi¢éo de seguros

B95E Quando uma entidade adquire contratos de seguros emitidos mediante uma operagéo de transferéncia de contratos de seguro
que nao constituem uma atividade empresarial ou concentragéo de atividades empresariais na acegdo da IFRS 3, deve reconhecer o
ativo para efeitos de fluxos de caixa de aquisicdo de seguros pelo justo valor a data da transagao relativamente aos direitos de obter
0 seguinte:

a) contratos de seguro futuros que sejam renovagdes de contratos de seguro reconhecidos a data da transacéo; e

b) contratos de seguro futuros, com excegao dos referidos na alinea a), ap6s a data da transagéo sem pagar novamente os fluxos de
caixa de aquisi¢do de seguros que a adquirida ja pagou que sejam diretamente atribuiveis a respetiva carteira de contratos de seguro.

B95F Na data da transacéo, a quantia de qualquer ativo para efeitos de fluxos de caixa de aquisi¢do de seguros nio deve ser incluida
na mensuragao do grupo adquirido de contratos de seguro, aplicando os paragrafos B93-B95A.

Alteracbes na quantia escriturada da margem de servigos contratuais para
contratos de seguro sem caracteristicas de participagao direta (paragrafo 44)

B96 No caso dos contratos de seguro sem caracteristicas de participagao direta, o paragrafo 44, alinea c), exige um ajustamento da
margem de servigos contratuais de um grupo de contratos de seguro por alteragdes nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos
contratos relacionados com servigos futuros. Estas alteragdes incluem:

a) ajustamentos em fungdo da experiéncia resultantes dos prémios recebidos no periodo que dizem respeito a servigos futuros, e
fluxos de caixa relacionados, tais como fluxos de caixa de aquisigdo de seguros e a tributagdo baseada nos prémios, mensurados
com recurso as taxas de desconto especificadas no paragrafo B72, alinea c).

b) alteragbes nas estimativas do valor presente dos fluxos de caixa futuros no passivo de cobertura remanescente, exceto as descritas
no paragrafo B97, alinea a), mensuradas com recurso as taxas de desconto especificadas no paragrafo B72, alinea c).

c) diferengas entre qualquer componente de investimento com vencimento previsto no periodo e as componentes de investimento
que efetivamente vengam no periodo. Essas diferencas sdo determinadas comparando (i) a componente de investimento real que se
torna devida no periodo com (ii) o pagamento no periodo previsto no inicio do periodo, acrescidas de quaisquer rendimentos ou gastos
financeiros de seguros relacionados com esse pagamento previsto antes de se tornar devido.

(ca) diferencas entre qualquer empréstimo a um tomador de seguro que se prevé que se torne reembolsavel no periodo e o
empréstimo efetivo a um tomador de seguro que se torna reembolsavel no periodo. Essas diferengas sdo determinadas comparando
(i) o empréstimo efetivo a um tomador de seguro que se torna reembolsavel no periodo com (ii) o reembolso no periodo previsto no
inicio do periodo, acrescidas de quaisquer rendimentos ou gastos financeiros de seguros relacionados com esse reembolso previsto
antes de se tornar reembolsavel.

d) alteragdes no ajustamento pelo risco para o risco ndo financeiro relativos a servigos futuros. Uma entidade ndo é obrigada a
desagregar a alteragdo no ajustamento pelo risco para o risco ndo financeiro entre (i) uma alteragéo relacionada com o risco ndo
financeiro e (ii) o efeito do valor temporal do dinheiro e das alteragdes no valor temporal do dinheiro. Se uma entidade proceder a
essa desagregacao, deve ajustar a margem de servigos contratuais relativamente a alteragao relacionada com o risco néo financeiro,
mensurada as taxas de desconto especificadas no paragrafo B72(c).

B97 Uma entidade nado deve ajustar a margem de servigos contratuais de um grupo de contratos de seguro sem caracteristicas de
participagao direta pelas seguintes alteragdes dos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos, uma vez que nao estédo
ligadas ao servigo futuro:

a) o efeito do valor temporal do dinheiro e das altera¢des no valor temporal do dinheiro e o efeito do risco financeiro e das alteragbes
do risco financeiro. Estes efeitos incluem:

i) o efeito, caso exista, sobre os fluxos de caixa futuros estimados;

i) o efeito, caso esteja desagregado, sobre o ajustamento pelo risco para o risco n&o financeiro; e

iii) o efeito de uma alteragéo da taxa de desconto.

b) as alteragdes nas estimativas dos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos do passivo para sinistros ocorridos.
c) os ajustamentos em fungéo da experiéncia, a excegéo dos descritos no paragrafo B96, alinea a).

B98 Os termos de alguns contratos de seguro sem caracteristicas de participacdo direta conferem a entidade uma margem de
liberdade na definicdo dos fluxos de caixa a pagar aos tomadores de seguros. Uma alteragdo nos fluxos de caixa de carater
discricionario é considerada como relativa a servigos futuros e, consequentemente, deve dar lugar a ajustamento da margem de
servigos contratuais. Para determinar a forma de identificar uma alteracao de fluxos de caixa discricionaria, a entidade deve especificar
no inicio do contrato a base sobre a qual conta determinar as suas responsabilidades nos termos do contrato; por exemplo, com base
numa taxa de juro fixa ou em retornos variaveis de ativos especificados.

B99 Uma entidade deve usar a mesma especificagdo para distinguir entre o efeito de alteragdes nos pressupostos relativos ao risco
financeiro dessas responsabilidades (que ndo dao lugar a ajustamento da margem de servigos contratuais) e o efeito de alteragdes
discricionarias dessas responsabilidades (que d&o lugar a ajustamento dessa margem).

B100 Se uma entidade nao puder especificar a data de celebragdo do contrato o que considera serem as suas responsabilidades nos
termos do mesmo e o que considera discricionario, deve tomar a sua responsabilidade como o retorno implicito na estimativa dos
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fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos quando o mesmo € celebrado, atualizado de modo a refletir os pressupostos
correntes em relagéo ao risco financeiro.

Alteracdes na quantia escriturada da margem de servicos contratuais para os
contratos de seguro com caracteristicas de participagao direta (paragrafo 45)

B101 Os contratos de seguro com caracteristicas de participagéo direta sdo contratos de seguro que, em substancia, constituem
contratos de servigos na area do investimento, no quadro dos quais uma entidade se compromete a assegurar um retorno de
investimento com base em elementos subjacentes. Por conseguinte, sdo definidos como contratos de seguro:

a) cujos termos especificam que o tomador de seguro participa como titular de uma parte num grupo de itens subjacentes claramente
identificado (ver paragrafos B105-B106);

b) em que a entidade espera pagar ao tomador de seguro um montante igual a uma parte substancial do justo valor do retorno dos
itens subjacentes (ver paragrafo B107); e

c) espera que uma parte substancial de qualquer alteragdo nos montantes a pagar ao tomador de seguro varie em fungéo da alteracdo
do justo valor dos itens subjacentes (ver paragrafo B107).

B102 Uma entidade deve avaliar se as condi¢des previstas no paragrafo B101 estao preenchidas, utilizando as suas expectativas no
inicio do contrato, e ndo deve reavaliar as condigdes posteriormente, salvo se o contrato for alterado por aplicacdo do paragrafo 72.

B103 Na medida em que os contratos de seguro de um grupo afetem os fluxos de caixa a favor de tomadores de seguros de contratos
de outros grupos (ver paragrafos B67-B71), a entidade deve avaliar se as condi¢des previstas no paragrafo B101 estao preenchidas,
considerando os fluxos de caixa que a entidade espera pagar aos tomadores de seguros, determinados em conformidade com os
paragrafos B68-B70.

B104 As condigdes previstas no paragrafo B101 garantem que os contratos de seguros com caracteristicas de participagao direta sdo
contratos nos termos dos quais a obrigacao da entidade para com o tomador de seguro € o produto liquido:

a) da obrigagao de pagar ao tomador de seguro uma quantia correspondente ao justo valor dos itens subjacentes; e

b) uma comisséao variavel (ver paragrafos B110-B118) que a entidade ira deduzir de a) em troca dos servigos futuros previstos no
contrato de seguro, incluindo:

i) a quantia da quota-parte da entidade do justo valor dos itens subjacentes; menos
ii) os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos que nao variem em fung¢éo do retorno dos itens subjacentes.

B105 A quota-parte referida no paragrafo B101, alinea a), ndo invalida a existéncia de uma margem de apreciagdo da entidade em
relacdo aos montantes a pagar ao tomador de seguro. No entanto, a ligacdo aos itens subjacentes deve ter carater executério (ver
paragrafo 2).

B106 O conjunto de itens subjacentes referido no paragrafo B101, alinea a), pode incluir quaisquer bens, tais como uma carteira de
referéncia de ativos, os ativos liquidos da entidade ou um determinado subconjunto dos ativos liquidos da entidade, desde que sejam
claramente identificados no contrato. Uma entidade ndo tem de ser detentora do conjunto de ativos subjacentes identificados.
Contudo, considera-se que ndo existe um conjunto de ativos subjacentes claramente identificados, quando:

a) uma entidade pode alterar os itens subjacentes que determinam o montante da obrigagdo da entidade com efeitos retroativos; ou

b) ndo existem itens subjacentes identificados, embora o tomador de seguro possa receber um retorno que reflete, em geral, o
desempenho global e as expectativas da entidade, ou 0 desempenho e as expectativas para um subconjunto de ativos que a entidade
detém. Exemplo de um tal retorno é uma taxa de capitalizagdo ou pagamento de dividendos previsto para o final do periodo a que se
refere. Neste caso, a obrigagdo para com o tomador de seguro reflete o montante da taxa de capitalizagdao ou do dividendo
estabelecido pela entidade, e ndo quaisquer itens subjacentes identificados.

B107 O paragrafo B101, alinea b), exige que a entidade espere que uma parte substancial do justo valor do retorno dos itens
subjacentes seja paga ao tomador de seguro, e o paragrafo B101, alinea c), exige que a entidade espere que uma proporgao
substancial de qualquer alteragdo dos montantes a pagar ao tomador de seguro varie em fungédo da alteragao no justo valor dos itens
subjacentes. Uma entidade deve:

a) na interpretagdo do conceito de «substancial» em ambas as disposi¢cdes, ter em conta que os contratos de seguro com
caracteristicas de participagéo direta sdo contratos ao abrigo dos quais a entidade presta servigos relacionados com investimentos,
sendo esses servigcos remunerados por meio de uma taxa que é determinada por referéncia aos elementos subjacentes; e

b) avaliar a variabilidade dos montantes mencionados no paragrafo B101, alineas b) e c):
i) ao longo da duragdo do contrato de seguro; e
if) numa base de valor presente ponderado pela probabilidade, e ndo de melhores ou piores resultados (ver paragrafos B37-B38).

B108 Por exemplo, se a entidade espera pagar uma parte substancial do justo valor do retorno dos itens subjacentes, sujeita a uma
garantia de um rendimento minimo, havera situagées em que:

a) os fluxos de caixa que a entidade espera pagar ao tomador de seguro variam com as alteragdes no justo valor dos itens subjacentes,
uma vez que o rendimento garantido e outros fluxos de caixa que nao variam em fung&o do retorno dos itens subjacentes ndo excedem
o0 justo valor do retorno dos itens subjacentes; e

b) os fluxos de caixa que a entidade espera pagar ao tomador de seguro ndo variam com as alteragées no justo valor dos itens
subjacentes, uma vez que o rendimento garantido e outros fluxos de tesouraria que ndo variam em fungéo do retorno dos itens
subjacentes excedem o justo valor do retorno dos elementos subjacentes.

36



NORMA INTERNACIONAL DE RELATO FINANCEIRO 17

Contratos de Seguro

A avaliagéo pela entidade da variabilidade nos termos do paragrafo B101, alinea c), neste exemplo refletira o valor presente ponderado
pela probabilidade de todos estes cenarios.

B109 Os contratos de resseguro emitidos e os contratos de resseguro detidos ndo podem ser contratos de seguro com caracteristicas
de participacéo direta para efeitos da IFRS 17.

B110 No caso dos contratos de seguro com caracteristicas de participagéo direta, a margem de servigos contratuais € ajustada para
refletir a variabilidade da comiss&o. Por conseguinte, as alteragdes nos montantes indicados no paragrafo B104 séo tratadas em
conformidade com o estabelecido nos paragrafos B111-B114.

B111 As alteragbes na obrigagéo de pagar ao tomador de seguro uma quantia correspondente ao justo valor dos itens subjacentes
(paragrafo B104, alinea a)) ndo se relacionam com os servigos futuros e ndo déo lugar a ajustamento da margem de servigos
contratuais.

B112 As alteragbes na quantia da quota-parte da entidade no justo valor dos itens subjacentes (paragrafo B104, alinea b), subalinea
i)) dizem respeito a servigos futuros e dao lugar a ajustamento da margem de servigos contratuais, por aplicagdo do paragrafo 45,
alinea b).

B113 As alteragdes nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos que ndo variem em fungao do retorno dos itens
subjacentes (paragrafo B104, alinea b), subalinea ii)) incluem:

a) alteragdes nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos distintas das especificadas na alinea b). Uma entidade deve
aplicar os paragrafos B96-B97, coerentes com os contratos de seguro sem caracteristicas de participagao direta, para determinar em
que medida se referem a servigos futuros e, para efeitos da aplicagéo do paragrafo 45, alinea c), do lugar a ajustamento da margem
de servigos contratuais. Todos os ajustamentos sao mensurados com recurso as taxas de desconto correntes.

b) a modificagédo do efeito do valor temporal do dinheiro e os riscos financeiros ndo decorrentes dos itens subjacentes; por exemplo,
o efeito das garantias financeiras. Estas dizem respeito a servigos futuros e, em aplicagdo do paragrafo 45, alinea c), dao lugar a
ajustamento da margem de servigos contratuais, exceto na medida em que seja aplicavel o paragrafo B115.

B114 Uma entidade ndo é obrigada a identificar separadamente os ajustamentos da margem de servigos contratuais impostos pelos
paragrafos B112 e B113. Em vez disso, pode ser determinado um montante combinado para todos ou alguns dos ajustamentos.

Mitigag&o dos riscos

B115 Na medida em que preencha as condigdes previstas no paragrafo B116, uma entidade pode optar por ndo reconhecer uma
alteragdo na margem de servigos contratuais para refletir algumas ou todas as variagdes do efeito do valor temporal do dinheiro e do
risco financeiro sobre:

a) a quantia da parte da entidade dos itens subjacentes (ver paragrafo B112), se a entidade atenuar o efeito do risco financeiro nessa
quantia através de derivados ou contratos de resseguro detidos; e

b) os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos previstos no paragrafo B113(b), se a entidade atenuar o efeito do risco
financeiro sobre esses fluxos através de derivados, de instrumentos financeiros ndo derivados mensurados pelo justo valor através
dos resultados, ou de contratos de resseguro detidos.

B116 Para aplicar o paragrafo B115, uma entidade deve ter um objetivo de gestéo do risco previamente documentado e uma estratégia
de atenuagéo do risco financeiro, tal como descrito no paragrafo B115. Na aplicagdo desse objetivo e estratégia:

a) deve verificar-se uma compensagao econémica entre os contratos de seguro e o instrumento financeiro ndo derivado mensurado
pelo justo valor através dos resultados, ou os contratos de resseguro detidos (ou seja, os valores dos contratos de seguro e desses
itens de atenuacao do risco variam, em geral, em diregdes opostas, pelo facto de reagirem de forma semelhante as alteragdes do
risco a atenuar). A entidade ndo deve considerar as diferengas de mensuragao contabilistica na apreciagdo do efeito de compensagao
economica.

b) o risco de crédito ndo deve predominar sobre a compensagdo econémica.

B117 A entidade deve determinar de forma coerente em cada periodo de relato os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos
contratos dos grupos aos quais seja aplicavel o paragrafo B115.

B117A Se a entidade atenuar o efeito do risco financeiro através de derivados ou instrumentos financeiros ndo derivados mensurados
pelo justo valor através dos resultados, deve incluir os rendimentos ou gastos financeiros de seguros do periodo decorrentes da
aplicagéo do paragrafo B115 aos lucros ou perdas. Se a entidade atenuar o efeito do risco financeiro através de contratos de resseguro
detidos, deve aplicar a mesma politica contabilistica para a apresentagdo dos rendimentos ou gastos financeiros de seguros
decorrentes da aplicagdo do paragrafo B115, tal como a entidade aplica aos contratos de resseguro detidos aplicando os paragrafos
88 e 90.

B118 Se, e apenas se, qualquer das condi¢des do paragrafo B116 deixar de ser cumprida, uma entidade deve deixar de aplicar o
paragrafo B115 a partir dessa data. Uma entidade deve abster-se de fazer qualquer ajustamento para ter em conta alteragées
previamente reconhecidas nos lucros ou perdas.

Reconhecimento da margem de servigos contratuais nos resultados

B119 Um montante de margem de servigos contratuais respeitante a um grupo de contratos de seguro é reconhecido nos lucros ou
perdas de cada periodo para refletir os servicos de contratos de seguro prestados no ambito desse grupo nesse periodo (ver
paragrafos 44(e), 45(e) e 66(e)). O montante é determinado mediante:

a) identificagcdo das unidades de cobertura do grupo. O numero de unidades de cobertura de um grupo é a quantidade de servigos de
contratos de seguro previstos pelos contratos do grupo, determinada pela analise, para cada contrato, da quantidade das prestagdes
previstas no quadro de um contrato e do periodo esperado da sua cobertura.
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b) a imputacdo da margem de servigos contratuais no final do periodo (antes do reconhecimento de quaisquer quantias nos resultados,
para refletir os servigos de contratos de seguro prestados no periodo), por igual, a cada unidade de cobertura prevista no atual periodo
e para o futuro.

c) reconhecimento nos resultados da quantia afetada a unidades de cobertura previstas no periodo.

B119A Para aplicar o paragrafo B119, o periodo do servigo de retorno de investimento ou do servico relacionado com o investimento
termina a data, ou antes, em que todos os montantes devidos aos tomadores de seguros atuais relacionados com esses servicos
tiverem sido pagos, sem ter em conta os pagamentos aos futuros tomadores de seguros incluidos nos fluxos de caixa ligados ao
cumprimento dos contratos aplicando o paragrafo B68.

B119B Os contratos de seguro sem caracteristicas de participagao direta podem prestar um servigo de retorno de investimento se, e
apenas se:

a) existir uma componente de investimento, ou o tomador de seguro tiver o direito de levantar um montante;

b) a entidade espera que a componente de investimento ou o montante que o tomador de seguro tem o direito de levantar para incluir
um retorno de investimento (um retorno de investimento pode ser inferior a zero, por exemplo, numa conjuntura de taxas de juro
negativas); e

c) a entidade espera realizar uma atividade de investimento para gerar esse retorno do investimento.

Contratos de resseguro detidos — reconhecimento da recuperacao de perdas em
contratos de seguros subjacentes (paragrafos 66A-66B)

B119C O paragrafo 66A aplica-se se, e apenas se, o contrato de resseguro detido for celebrado antes ou ao mesmo tempo que os
contratos de seguro subjacentes onerosos sédo reconhecidos.

B119D Para aplicar o paragrafo 66A, uma entidade deve determinar o ajustamento a margem de servigos contratuais de um grupo
de contratos de resseguro detidos e o rendimento resultante, multiplicando:

a) a perda reconhecida nos contratos de seguro subjacentes; e

b) a percentagem de sinistros dos contratos de seguro subjacentes que a entidade espera recuperar do grupo de contratos de
resseguro detidos.

B119E Pela aplicagao dos paragrafos 14-22, uma entidade pode incluir num grupo oneroso de contratos de seguro tanto os contratos
de seguro onerosos cobertos por um grupo de contratos de resseguro detidos, como os contratos onerosos nao cobertos pelo grupo
de contratos de resseguro detidos. Para aplicar os paragrafos 66(c)(i)—(ii) e 66A nesses casos, uma entidade deve aplicar um método
de afetacéo sistematico e racional para determinar a parte de perdas reconhecida no grupo de contratos de seguro relacionada com
contratos de seguro abrangidos pelo grupo de contratos de resseguro detidos.

B119F Apds uma entidade ter determinado uma componente de recuperagao de perdas aplicando o paragrafo 66B, a entidade deve
ajustar a componente de recuperacdo de perdas para refletir as alteragdes na componente de perdas de um grupo oneroso de
contratos de seguro subjacentes (ver paragrafos 50-52). A quantia escriturada da componente de recuperagéo de perdas ndo deve
exceder a parte da quantia escriturada da componente de perdas do grupo oneroso de contratos de seguro subjacentes que a entidade
espera recuperar do grupo de contratos de resseguro detidos.

RENDIMENTO DE SEGUROS (PARAGRAFOS 83 E 85)

B120 O rendimento total dos seguros de um grupo de contratos de seguro consiste na retribuicdo dos contratos, ou seja, no montante
dos prémios pagos a entidade:

a) ajustada para ter em conta um efeito financeiro; e
b) excluindo quaisquer componentes de investimento.

B121 O paragrafo 83 exige que a quantia do rendimento de seguros reconhecida num periodo represente a transferéncia de servigos
prometidos de forma que reflita a retribuicdo que a entidade espera receber em troca de tais servigos. O valor total das retribuicées
de um grupo de contratos abrange os seguintes montantes:

a) quantias relacionadas com a prestacéo dos servigos, incluindo:

i) os gastos com servigos de seguro, excluindo as quantias relativas ao ajustamento pelo risco para o risco ndo financeiro incluidas
em ii) e as quantias afetadas a componente de perdas do passivo de cobertura remanescente;

(ia) montantes relacionados com o imposto sobre o rendimento especificamente imputavel ao tomador de seguro;

i) o ajustamento pelo risco para o risco ndo financeiro, com exclusdo dos montantes afetados a componente de perda do passivo de
cobertura remanescente; e

iii) a margem de servigos contratuais.
b) os montantes dos fluxos de caixa de aquisi¢géo de seguros.

B122 O rendimento de seguros de um periodo em relagdo com as quantias descritas no paragrafo B121, alinea a), é determinado em
conformidade com os paragrafos B123-B124. O rendimento de seguros de um periodo relacionado com as quantias descritas no
paragrafo B121, alinea b), é determinado em conformidade com o paragrafo B125.

B123 Nos termos da IFRS 15, quando uma entidade presta servigos, desreconhece a obrigagdo de desempenho referente a esses
servicos e reconhece um rendimento. De igual forma, nos termos da IFRS 17, quando uma entidade presta servigos num periodo,
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reduz o passivo de cobertura remanescente na medida dos servigos prestados e reconhece o rendimento de seguros. A redugéo do
passivo de cobertura remanescente que da lugar a rendimento de seguros exclui as alteragdes no passivo que nao digam respeito a
servigos que devam ser abrangidos pela retribuicao recebida pela entidade. Essas alteracdes s&o:

a) alteragbes que ndo digam respeito aos servigos prestados no periodo, por exemplo:
i) alteragdes resultantes de entradas de caixa de prémios recebidos;

ii) alteragdes que digam respeito a componentes de investimento durante o periodo;
(iia) alteragdes resultantes de fluxos de caixa de empréstimos a tomadores de seguros;

iii) alteragbes que dizem respeito a impostos sobre transagdes cobrados por conta de terceiros (tais como impostos sobre prémios,
imposto sobre o valor acrescentado e impostos sobre bens e servigos) (ver paragrafo B65, alinea i));

iv) rendimentos ou gastos financeiros de seguros;
v) fluxos de caixa de aquisi¢cdo de seguros (ver paragrafo B125); e
vi) desreconhecimento de passivos transferidos para um terceiro.

b) alterac¢des relacionadas com a prestagao de servigos, mas pelas quais a entidade nao espera retribuigao, isto €, os aumentos e as
descidas na componente de perda do passivo de cobertura remanescente (ver paragrafos 47-52).

B123A Na medida em que uma entidade desreconhece um ativo por fluxos de caixa que nédo sejam fluxos de caixa de aquisi¢cdo de
seguros a data do reconhecimento inicial de um grupo de contratos de seguro (ver paragrafos 38(c)(ii) e B66A), deve reconhecer os
rendimentos e gastos de seguro pelo montante desreconhecido nessa data.

B124 Assim, o rendimento de seguros do periodo também pode ser analisado como o total das alteragcdes do passivo de cobertura
remanescente no periodo que dizem respeito a servigos pelos quais a entidade espera obter uma retribuigao. Essas alteragdes sao:

a) gastos de servigos de seguros incorridos no periodo (expressos pelas quantias esperadas no inicio do periodo), com excluséo de:
i) montantes afetados a componente de perda do passivo de cobertura remanescente, aplicando o paragrafo 51, alinea a);
ii) reembolsos de componentes de investimento;

iii) montantes que digam respeito a impostos sobre transag¢des cobrados por conta de terceiros (tais como impostos sobre os prémios,
imposto sobre o valor acrescentado e impostos sobre bens e servigos) (ver o paragrafo B65, alinea i));

iv) gastos de aquisigao de seguros (ver paragrafo B125); e

v) a quantia relativa ao ajustamento pelo risco para o risco néo financeiro (ver (b)).

b) a alteragéo do ajustamento pelo risco para o risco nao financeiro, excluindo:

i) as alteragdes inscritas em rendimentos ou gastos financeiros de seguros, nos termos do paragrafo 87;

ii) as alteragdes que dao lugar a ajustamento da margem de servigos contratuais, uma vez que se referem a servigos futuros, nos
termos dos paragrafos 44, alinea c), e 45, alinea c); e

iii) montantes afetados a componente de perda do passivo de cobertura remanescente, nos termos do paragrafo 51, alinea b).

c) o montante da margem de servigos contratuais reconhecido nos resultados do periodo, nos termos dos paragrafos 44, alinea €), e
45, alinea e).

d) outros montantes, se for caso disso, por exemplo, ajustamentos em fungao da experiéncia para recebimentos de prémios que nao
estejam relacionados com o servico futuro (ver paragrafo B96(a)).

B125 Uma entidade deve determinar o rendimento de seguros relacionado com fluxos de caixa de aquisi¢cdo de seguros imputando a
porgao dos prémios que se prende com a recuperagao desses fluxos de caixa em cada periodo de relato, de forma sistematica, em
funcéo do decurso do tempo. Uma entidade deve reconhecer o mesmo montante como custos de servigos de seguro.

B126 Para uma entidade que aplique a abordagem de imputagdo dos prémios constante dos paragrafos 55 a 58, o rendimento de
seguros durante o periodo corresponde ao montante das receitas de prémios esperados (excluindo qualquer componente de
investimento e ajustado para refletir o valor temporal do dinheiro e o efeito do risco financeiro, se for caso disso, nos termos do
disposto no paragrafo 56) imputado ao periodo. A entidade deve imputar os recebimentos de prémios esperados a cada periodo de
servigos de contratos de seguro:

a) com base na passagem do tempo; mas

b) se o modelo esperado de libertagédo de risco durante o periodo de cobertura difere significativamente da passagem do tempo, com
base no calendario previsto dos custos dos servigos de seguros.

B127 Uma entidade deve, se necessario, alterar a base da reparticéo entre as alineas a) e b) do paragrafo B126, caso os factos e as
circunstancias se alterem.

RENDIMENTOS OU GASTOS FINANCEIROS DE SEGURO
(PARAGRAFOS 87-92)

B128 O paragrafo 87 exige que uma entidade inclua nos rendimentos ou gastos financeiros de seguro o efeito do valor temporal do
dinheiro e do risco financeiro e respetivas alteragdes. Para efeitos da IFRS 17:
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a) os pressupostos relativos a inflagdo baseados num indice de pregos ou de taxas ou nos pregos dos ativos com retorno indexado a
inflagdo séo pressupostos relacionados com o risco financeiro;

b) os pressupostos relativos a inflagdo baseados numa expectativa de alteragdes de pregos concretas de uma entidade ndo sao
pressupostos relativos ao risco financeiro; e

c) as alteragcdes na mensuragdo de um grupo de contratos de seguro causadas por alteragbes no valor dos itens subjacentes
(excluindo adigdes e retiradas) séo alteragdes decorrentes do efeito do valor temporal do dinheiro e do risco financeiro e das respetivas
alteragoes.

B129 Os paragrafos 88-89 exigem que uma entidade faga uma opgao de politica contabilistica quanto a necessidade de desagregar
os rendimentos ou gastos financeiros do periodo entre os resultados e outro rendimento integral. Uma entidade deve aplicar a sua
opgao de politica contabilistica as carteiras de contratos de seguro. Na avaliagao da politica contabilistica apropriada para uma carteira
de contratos de seguro, em conformidade com o disposto no paragrafo 13 da IAS 8 Politicas Contabilisticas, Alteragcdes nas
Estimativas Contabilisticas e Erros, a entidade deve considerar para cada carteira os ativos que a entidade detém e o modo como
contabiliza esses ativos.

B130 Se for aplicavel o paragrafo 88, alinea b), a entidade deve incluir nos resultados um montante determinado por imputacdo
sistematica do total dos rendimentos ou gastos financeiros esperados ao longo da duragdo de um grupo de contratos de seguro.
Neste contexto, imputagado sistematica significa uma afetagéo dos rendimentos ou gastos totais esperados de um grupo de contratos
de seguro durante o periodo de vigéncia do grupo que:

a) se baseia nas caracteristicas dos contratos, sem referéncia a fatores que ndo afetam os fluxos de caixa que se espera venham a
decorrer dos contratos. Por exemplo, a imputagéo dos rendimentos ou gastos financeiros ndo deve basear-se nos retornos esperados
dos ativos reconhecidos se os mesmos ndo afetam os fluxos de caixa derivados do cumprimento dos contratos no ambito do grupo.

b) conduz a que o total de montantes reconhecidos em outro rendimento integral durante o periodo de vigéncia do grupo de contratos
seja igual a zero. O montante cumulativo reconhecido em outro rendimento integral, em qualquer data, é a diferenca entre a quantia
escriturada do grupo de contratos e 0 montante em que o grupo seja mensurado por aplicagéo da imputacao sistematica.

B131 No caso dos grupos de contratos de seguro para os quais as alteragdes nos pressupostos relativos aos riscos financeiros nao
tém um efeito substancial nos montantes pagos ao tomador de seguro, a imputagao sistematica é determinada com recurso as taxas
de desconto especificadas no paragrafo B72, alinea e), subalinea i).

B132 No caso dos grupos de contratos de seguro para os quais as alteragdes nos pressupostos relativos aos riscos financeiros tém
um efeito substancial nos montantes pagos aos tomadores de seguros:

a) uma imputagao sistematica dos rendimentos ou gastos financeiros resultantes das estimativas de fluxos de caixa futuros pode ser
determinada de uma das seguintes formas:

i) utilizando uma taxa que imputa os rendimentos ou gastos financeiros esperados remanescentes revistos pela parte restante do
periodo de vigéncia do grupo de contratos, numa proporgao constante; ou

ii) no caso dos contratos de crédito que utilizam uma taxa de capitalizagéo para determinar os montantes devidos aos tomadores de
seguros, utilizando um modo de imputagédo baseado nos montantes creditados no periodo e a creditar em periodos futuros.

b) uma imputacao sistematica dos rendimentos ou gastos financeiros resultantes do ajustamento pelo risco para o risco nao financeiro,
se desagregados de outras alteragdes do ajustamento pelo risco para o risco ndo financeiro nos termos do paragrafo 81, é
determinada mediante uma repartigdo coerente com a utilizada para a imputagéo dos rendimentos ou gastos financeiros decorrentes
de fluxos de caixa futuros.

c) uma imputacéo sistematica dos rendimentos ou gastos financeiros resultantes da margem de servigos contratuais € determinada:

i) no caso dos contratos de seguro que ndo tém caracteristicas de participagao direta, utilizando as taxas de desconto especificadas
no paragrafo B72, alinea b); e

ii) no caso dos contratos com caracteristicas de participagdo direta, mediante uma imputagdo coerente com a utilizada para a
imputacao dos rendimentos ou gastos financeiros decorrentes de fluxos de caixa futuros.

B133 Ao aplicar a abordagem de imputagéo dos prémios aos contratos de seguro descritos nos paragrafos 53-59, uma entidade pode
ser obrigada ou pode optar ela propria por descontar o passivo para sinistros ocorridos. Em tais casos, podera optar por desagregar
os rendimentos ou gastos financeiros de seguro nos termos do paragrafo 88, alinea b). Caso opte por esta solugado, a entidade deve
determinar os rendimentos ou gastos financeiros nos resultados, usando a taxa de desconto especificada no paragrafo B72, alinea
e), subalinea iii).

B134 O paragrafo 89 ¢ aplicavel quando a entidade, por escolha ou porque a tal foi obrigada, detém os itens subjacentes aos contratos
de seguro com caracteristicas de participagdo direta. Se uma entidade optar por desagregar os rendimentos ou gastos financeiros
nos termos do paragrafo 89, alinea b), deve incluir nos resultados rendimentos ou gastos que correspondam exatamente aos
rendimentos ou gastos incluidos nos resultados para os itens subjacentes, de modo a que o efeito liquido dos itens apresentados
separadamente seja nulo.

B135 Uma entidade pode ser elegivel para beneficiar da opgédo de politica contabilistica mencionada no paragrafo 89 em alguns
periodos e noutros ndo, por via de alteragdes da situagdo de detengado dos itens subjacentes. Se ocorrerem alteragdes desta natureza,
a opgao de politica contabilistica a disposicado da entidade muda do estabelecido no paragrafo 88 para o estabelecido no paragrafo
89, ou vice-versa. Por conseguinte, uma entidade podera alterar as suas politicas contabilisticas entre a prevista no paragrafo 88,
alinea b), e a prevista no paragrafo 89, alinea b). Ao proceder a essa alteragéo, uma entidade deve:

a) incluir o montante acumulado anteriormente incluido em outro rendimento integral até a data da alteragéo, a titulo de ajustamento
de reclassificagéo nos resultados, no periodo de alteragao e nos periodos futuros, do seguinte modo:
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i) se a entidade ja tinha aplicado o paragrafo 88, alinea b), deve incluir nos resultados a quantia acumulada incluida em outro
rendimento integral antes da alteragéo, como se fosse manter a abordagem do paragrafo 88, alinea b), com base nos pressupostos
estabelecidos imediatamente antes da alteragéo; e

ii) se a entidade ja tinha aplicado o paragrafo 89, alinea b), deve incluir nos resultados a quantia acumulada incluida em outro
rendimento integral antes da alteragéo, como se fosse manter a abordagem do paragrafo 89, alinea b), com base nos pressupostos
estabelecidos imediatamente antes da alteracao.

b) abster-se de reexpressar informagao comparativa de periodos anteriores.

B136 Ao aplicar o disposto no paragrafo B135, alinea a), a entidade néo deve recalcular a quantia acumulada anteriormente incluida
em outro rendimento integral, como se a nova desagregacao desses dados tivesse sido aplicada sempre; e os pressupostos utilizados
para a reclassificagao em futuros periodos ndo devem ser atualizados ap6s a data da alteragao.

O EFEITO DAS ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS ELABORADAS NAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERCALARES

B137 Se uma entidade elaborar demonstragdes financeiras intercalares aplicando a IAS 34 Relato Financeiro Intercalar, a entidade
deve fazer uma opgdo de politica contabilistica quanto a alteragdo do tratamento das estimativas contabilisticas elaboradas em
demonstragdes financeiras intercalares anteriores ao aplicar a IFRS 17 nas demonstragées financeiras intercalares subsequentes e
no periodo de relato anual. A entidade deve aplicar a sua opcao de politica contabilistica a todos os grupos de contratos de seguro
que emite e aos grupos de contratos de resseguro que detém.

Apéndice C
Data de eficacia e transicao

O presente apéndice faz parte integrante da IFRS 17 Contratos de Seguro.

DATA DE EFICACIA

C1 Uma entidade deve aplicar a IFRS 17 aos periodos de relato anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2023. Se uma entidade
aplicar a IFRS 17 a um periodo anterior, deve divulgar esse facto. E permitida a aplicagdo antecipada no caso das entidades que
aplicam a IFRS 9 Instrumentos Financeiros antes ou na data da aplicagao inicial da IFRS 17.

C2 Para efeitos dos requisitos de transigdo constantes dos paragrafos C1 e C3-C33:
a) a data de aplicacao inicial € o inicio do periodo de relato anual em que uma entidade aplica pela primeira vez a IFRS 17; e
b) a data de transigao € o inicio do periodo de relato anual imediatamente anterior a data da aplicagao inicial.

C2A A Aplicagao Inicial da IFRS 17 e da IFRS 9 — Informagbes Comparativas, emitida em dezembro de 2021, aditou os paragrafos
C28A-C28E e C33A. Uma entidade que opte por aplicar os paragrafos C28A-C28E e C33A deve aplica-los aquando da aplicagéo
inicial da IFRS 17.

TRANSICAO

C3 Salvo impossibilidade de o fazer, ou se se aplicar o paragrafo C5A, uma entidade deve aplicar a IFRS 17 retrospetivamente, exceto
se:

a) ndo é obrigada a apresentar as informagdes quantitativas requeridas pelo paragrafo 28(f) da IAS 8 Politicas Contabilisticas,
Alteracdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros; e

b) ndo deve exercer a opgao prevista no paragrafo B115 para periodos anteriores a data de transi¢cdo. Uma entidade pode aplicar a
opgao prevista no paragrafo B115 prospetivamente a data de transicdo ou apds essa data, se, e apenas se, a entidade tiver designado
relagbes de atenuacgao de risco na data ou antes da data em que aplica essa opgao.

C4 Ao aplicar a IFRS 17 retrospetivamente, uma entidade deve, na data de transigdo:
a) identificar, reconhecer e mensurar cada grupo de contratos de seguro como se o regime da IFRS 17 tivesse sido sempre aplicado;

(aa) identificar, reconhecer e mensurar quaisquer ativos relativos a fluxos de caixa de aquisicéo de seguros como se a IFRS 17 tivesse
sido sempre aplicada (exceto se uma entidade nao for obrigada a aplicar a avaliagdo da recuperabilidade do paragrafo 28E antes da
data de transigao);

b) desreconhecer qualquer saldo existente que n&o existiria caso o regime da IFRS 17 tivesse sido sempre aplicado;
e
c) reconhecer qualquer diferenga liquida dai resultante no capital proprio.

C5 Se, e apenas se, nado lhe for praticavel aplicar o disposto no paragrafo C3 a um grupo de contratos de seguro, uma entidade deve
aplicar as seguintes abordagens em lugar do disposto no paragrafo C4, alinea a):

a) abordagem retrospetiva modificada prevista nos paragrafos C6-C19A, sob reserva do disposto na alinea a) do paragrafo C6; ou
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b) abordagem de justo valor dos paragrafos C20-C24B.

C5A Nao obstante o paragrafo C5, uma entidade pode optar por aplicar a abordagem do justo valor constante dos paragrafos C20-
C24B a um grupo de contratos de seguro com caracteristicas de participagao direta a que possa aplicar a IFRS 17 retrospetivamente
se, e apenas se:

a) a entidade optar por aplicar a opgdo de atenuagdo do risco prevista no paragrafo B115 ao grupo de contratos de seguro
prospetivamente a partir da data de transigéo; e

b) a entidade tiver utilizado derivados, instrumentos financeiros ndo derivados mensurados pelo justo valor através dos resultados, ou
contratos de resseguro detidos para atenuar o risco financeiro decorrente do grupo de contratos de seguro, conforme especificado no
paragrafo B115, antes da data de transigdo.

C5B Se, e apenas se, for impraticavel para uma entidade aplicar o paragrafo C4(aa) a um ativo relativo a fluxos de caixa de aquisigéo
de seguros, a entidade deve aplicar as seguintes abordagens para mensurar o ativo relativo a fluxos de caixa de aquisicdo de seguros:

a) abordagem retrospetiva modificada prevista nos paragrafos C14B-C14D e C17A, sob reserva do disposto na alinea a) do paragrafo
C6; ou

b) abordagem de justo valor dos paragrafos C24A-C24B.

Abordagem retrospetiva modificada

C6 O objetivo da abordagem retrospetiva modificada € alcangar o resultado mais proximo possivel da aplicagao retrospetiva, utilizando
informacgdes razoaveis e suportaveis disponiveis sem custos ou esforgos indevidos. Por conseguinte, ao aplicar esta abordagem, uma
entidade deve:

a) utilizar informagdes razoaveis e suportaveis. Se a entidade nao puder obter as informagdes razoaveis e suportaveis necessarias
para aplicar a abordagem retrospetiva modificada, deve aplicar a abordagem de justo valor.

b) maximizar a utilizagédo das informagdes que teriam sido utilizadas para aplicar uma abordagem retrospetiva integral, sendo no
entanto obrigada apenas a fazer uso das informagdes disponiveis sem custos ou esforgos indevidos.

C7 Os paragrafos C9-C19A definem as alteragbes permitidas a aplicagéo retrospetiva nos seguintes dominios:

a) avaliagbes dos contratos de seguro ou de grupos de contratos de seguro efetuadas na data de celebragdo ou de reconhecimento
inicial;

b) quantias relativas a margem de servigos contratuais ou a componente de perda dos contratos de seguro sem caracteristicas de
participagao direta;

c) quantias relativas a margem de servigos contratuais ou a componente de perda dos contratos de seguro com caracteristicas de
participagao direta; e

d) rendimentos ou gastos financeiros de seguros.

C8 A fim de alcancar o objetivo da abordagem retrospetiva modificada, uma entidade esta autorizada a utilizar cada uma das
alteragdes previstas nos paragrafos C9-C19A apenas na medida em que nao disponha de informagdes razoaveis e suportaveis para
aplicar uma abordagem retrospetiva.

Avaliagbes na data de celebragdo ou no reconhecimento inicial

C9 Na medida do permitido no paragrafo C8, uma entidade deve determinar as questdes a seguir indicadas utilizando as informagdes
disponiveis na data de transi¢ao:

a) como identificar os grupos de contratos de seguros, aplicando os paragrafos 14-24;

b) como verificar se um contrato de seguro preenche os requisitos do conceito de contrato de seguro com caracteristicas de
participagao direta, nos termos dos paragrafos B101-B109;

c) como identificar os fluxos de caixa discricionarios decorrentes de contratos de seguro sem caracteristicas de participagéo direta,
nos termos dos paragrafos B98-B100; e

d) como verificar se um contrato de investimento preenche a definicdo de contrato de investimento com caracteristicas de participacédo
direta, no ambito da IFRS 17, aplicando o paragrafo 71.

C9A Na medida do permitido pelo paragrafo C8, uma entidade deve classificar como passivo para sinistros ocorridos um passivo para
liquidagdo de sinistros ocorridos antes de um contrato de seguro ter sido adquirido numa transferéncia de contratos de seguro que
nao constituam uma atividade empresarial ou uma concentracdo de atividades empresariais no ambito da IFRS 3.

C10 Na medida do permitido pelo paragrafo C8, uma entidade ndo deve aplicar o disposto no paragrafo 22 para efeitos de proceder
a divisdo dos grupos de modo a que cada um deles nao inclua contratos emitidos com mais de um ano de intervalo.

Determinacdo da margem de servigos contratuais ou da componente de perda de grupos
de contratos de seguro sem caracteristicas de participagéo direta

C11 Na medida do permitido no paragrafo C8, relativamente aos contratos sem caracteristicas de participagao direta, uma entidade
deve determinar a margem de servigos contratuais ou a componente de perda do passivo de cobertura remanescente (ver paragrafos
49-52) a data de transigao, aplicando os paragrafos C12-C16C.
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C12 Na medida do permitido no paragrafo C8, uma entidade deve estimar os fluxos de caixa futuros a data do reconhecimento inicial
de um grupo de contratos de seguro como o montante dos fluxos de caixa futuros na data de transigéo (ou em data anterior, caso os
fluxos de caixa futuros nessa data anterior possam ser determinados retrospetivamente, aplicando o paragrafo C4, alinea a)), ajustado
pelos fluxos de caixa que se sabe terem ocorrido entre a data do reconhecimento inicial de um grupo de contratos de seguro e a data
de transicéo (ou a data anterior). Os fluxos de caixa que se sabe terem ocorrido incluem os fluxos de caixa resultantes de contratos
que se extinguiram antes da data de transicéo.

C13 Na medida do permitido no paragrafo C8, uma entidade deve determinar as taxas de desconto que eram aplicaveis na data de
reconhecimento inicial de um grupo de contratos de seguro (ou posteriormente):

a) utilizando uma curva de rendimento observavel que, durante um periodo minimo de trés anos imediatamente antes da data de
transicédo, se aproxime da curva de rendimento estimada em aplicagdo dos paragrafos 36 e B72-B85, caso exista uma curva de
rendimento observavel.

b) caso néo exista uma curva de rendimento observavel mencionada na alinea a), fixando um diferencial médio entre uma curva de
rendimento observavel e a curva de rendimentos estimados em aplicagao dos paragrafos 36 e B72-B85, e aplicando o mesmo a
referida curva de rendimento observavel. O diferencial deve corresponder 8 média dos trés anos, no minimo, imediatamente anteriores
a data de transigéo.

C14 Na medida do permitido no paragrafo C8, uma entidade deve determinar o ajustamento pelo risco para o risco nao financeiro na
data de reconhecimento inicial de um grupo de contratos de seguro (ou posteriormente), adaptando o ajustamento pelo risco para o
risco ndo financeiro na data de transi¢do a libertagdo de riscos prevista até aquela data. A libertagdo de riscos prevista deve ser
determinada por referéncia a libertagao de riscos de contratos de seguro similares emitidos pela entidade na data de transigao.

C14A Mediante a aplicagéo do paragrafo B137, uma entidade pode optar por ndo alterar o tratamento das estimativas contabilisticas
elaboradas em anteriores demonstragdes financeiras intercalares. Na medida do permitido pelo paragrafo C8, essa entidade deve
determinar a margem de servigos contratuais ou a componente de perdas a data de transicdo como se a entidade nao tivesse
elaborado demonstragdes financeiras intercalares antes da data de transigao.

C14B Na medida do permitido pelo paragrafo C8, uma entidade deve utilizar o mesmo método sistematico e racional que a entidade
espera usar apos a data de transigao ao aplicar o paragrafo 28A para afetar quaisquer fluxos de caixa de aquisi¢cao de seguros pagos
(ou em que foi reconhecido um passivo aplicando outra Norma IFRS) antes da data de transi¢cdo (excluindo qualquer montante
relacionado com contratos de seguro que tenham deixado de existir antes da data de transigdo) aos:

a) grupos de contratos de seguro reconhecidos a data de transigao; e
b) grupos de contratos de seguro que devam ser reconhecidos apds a data de transigéo.

C14C Os fluxos de caixa de aquisicdo de seguros pagos antes da data de transi¢cdo que sejam afetados a um grupo de contratos de
seguro reconhecidos na data de transi¢do ajusta a margem de servigos contratuais desse grupo, na medida em que os contratos de
seguro que devam estar no grupo tenham sido reconhecidos nessa data (ver paragrafos 28C e B35C). Outros fluxos de caixa de
aquisicdo de seguros pagos antes da data de transigdo, incluindo os afetados a um grupo de contratos de seguro que devam ser
reconhecidos apds a data de transigao, sdo reconhecidos como um ativo, aplicando o paragrafo 28B.

C14D Se uma entidade néo tiver informagdes razoaveis e sustentaveis para aplicar o paragrafo C14B, a entidade deve determinar os
seguintes montantes como sendo nulos na data de transigéo:

a) o ajustamento da margem de servigos contratuais de um grupo de contratos de seguro reconhecidos na data de transigdo e qualquer
ativo relativo aos fluxos de caixa de aquisigdo de seguros referentes a esse grupo; e

b) o ativo relativo aos fluxos de caixa de aquisicdo de seguros para grupos de contratos de seguro que se espera sejam reconhecidos
apos a data de transicao.

C15 Se da aplicagéo do disposto nos paragrafos C12-C14D resultar uma margem de servigos contratuais na data de reconhecimento
inicial, para determinar a margem de servicos contratuais a data da transicéo, uma entidade deve:

a) caso aplique o disposto no paragrafo C13 para estimar as taxas de desconto aplicaveis aquando do reconhecimento inicial, utilizar
as referidas taxas para calculo dos juros a acrescer a margem de servigos contratuais; e

b) na medida do permitido no paragrafo C8, determinar a quantia da margem de servigos contratuais reconhecida nos resultados a
titulo das transferéncias de servigos anteriores a data de transi¢éo, por comparagao das unidades de cobertura remanescentes nessa
data com as unidades de cobertura no ambito do grupo de contratos antes da data de transig&o (ver paragrafo B119).

C16 Se da aplicagao do disposto nos paragrafos C12-C14D resultar uma componente de perda do passivo de cobertura remanescente
a data de reconhecimento inicial, a entidade devera determinar os montantes imputados a dita componente antes da data de transicao,
nos termos dos paragrafos C12-C14D e utilizando uma base de imputacéo sistematica.

C16A Para um grupo de contratos de resseguro detido que proporciona cobertura para um grupo oneroso de contratos de seguro e
que foi celebrado antes ou ao mesmo tempo que os contratos de seguro foram emitidos, uma entidade deve determinar uma
componente de recuperagao de perdas do ativo relativamente a cobertura remanescente a data de transicéo (ver paragrafos 66A-
66B). Na medida do permitido pelo paragrafo C8, uma entidade deve determinar a componente de recuperacdo de perdas
multiplicando:

a) a componente de perdas do passivo de cobertura remanescente dos contratos de seguro subjacentes a data de transigéo (ver
paragrafos C16 e C20); e

b) a percentagem de sinistros dos contratos de seguro subjacentes que a entidade espera recuperar do grupo de contratos de
resseguro detidos.

C16B Pela aplicagéo dos paragrafos 14-22, a data de transi¢cao, uma entidade pode incluir num grupo oneroso de contratos de seguro
tanto os contratos de seguro onerosos cobertos por um grupo de contratos de resseguro detidos, como os contratos onerosos ndo
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cobertos pelo grupo de contratos de resseguro detidos. Para aplicar o paragrafo C16A nesses casos, uma entidade deve utilizar uma
base de afetagdo sistematica e racional para determinar a parte da componente de perdas do grupo de contratos de seguro
relacionada com contratos de seguro abrangidos pelo grupo de contratos de resseguro detidos.

C16C Se uma entidade nao tiver informacdes razoaveis e sustentaveis para aplicar o paragrafo C16A, a entidade n&o deve identificar
uma componente de recuperacéao de perdas para o grupo de contratos de resseguro detido.

Determinagdo da margem de servigos contratuais ou da componente de perda para
grupos de contratos de seguro com caracteristicas de participagdo direta

C17 Na medida do permitido no paragrafo C8, para contratos com caracteristicas de participagéo direta, uma entidade deve determinar
a margem de servigos contratuais ou a componente de perda do passivo de cobertura remanescente na data de transi¢gdo como:

a) o justo valor total dos itens subjacentes nessa data; menos
b) os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos nessa data; mais ou menos
c) um ajustamento por:

i) montantes cobrados pela entidade aos tomadores de seguros (incluindo os montantes deduzidos dos itens subjacentes) antes
dessa data;

if) montantes pagos antes dessa data que ndo variaram em fung&o dos elementos subjacentes;

iii) modificagéo do ajustamento pelo risco para o risco ndo financeiro decorrente da libertagéo de risco antes dessa data; A entidade
deve estimar esta quantia por referéncia a libertagcdo de riscos prevista de contratos de seguro similares emitidos pela entidade na
data de transigéao;

iv) fluxos de caixa de aquisicdo de seguros pagos (ou relativamente aos quais foi reconhecido um passivo aplicando outra Norma
IFRS) antes da data de transigao, afetados ao grupo (ver paragrafo C17A).

d) se do disposto nas alineas a) a c) resultar uma margem de servigos contratuais — deduzido o montante da margem de servigos
contratuais que diz respeito a prestagdes de servigos efetuadas antes dessa data. O total resultante da aplicagéo do disposto nas
alineas a) a c) é um substituto da margem de servigos contratuais total para todos os servigos a prestar no ambito do grupo de
contratos, ou seja, antes de quaisquer quantias que tenham sido reconhecidas nos resultados por servigos prestados. A entidade
deve estimar as quantias que tenham sido reconhecidas nos resultados por servigos prestados por comparagao das unidades de
cobertura remanescentes nessa data com as unidades de cobertura no ambito do grupo de contratos antes da data de transicéo; ou

e) se do disposto nas alineas a) a c) resultar uma componente de perda — ajustar a componente de perda para zero, e aumentar o
passivo de cobertura remanescente excluindo a componente de perda pelo mesmo valor.

C17A Na medida do permitido pelo paragrafo C8, uma entidade deve aplicar os paragrafos C14B-C14D para reconhecer um ativo
relativo a fluxos de caixa de aquisicdo de seguros, e qualquer ajustamento da margem de servigos contratuais de um grupo de
contratos de seguro com caracteristicas de participagao direta para fluxos de caixa de aquisigdo de seguros (ver paragrafo C17, alinea
c), subalinea iv)).

Rendimentos ou gastos financeiros de seguros

C18 No caso de grupos de contratos de seguro que, nos termos do paragrafo C10, incluam contratos emitidos com mais de um ano
de intervalo:

a) uma entidade esta autorizada a calcular as taxas de desconto na data de reconhecimento inicial de um grupo especificado nos
paragrafos B72, alineas b) a e), subalinea ii), e as taxas de desconto a data do sinistro ocorrido especificado no paragrafo B72, alinea
e), subalinea (iii), na data de transi¢do, em vez de na data de reconhecimento inicial ou do sinistro.

b) Se uma entidade optar por desagregar os rendimentos ou gastos financeiros de seguros em montantes incluidos nos resultados e
montantes incluidos em outro rendimento integral, nos termos dos paragrafos 88, alinea b), e 89, alinea b), deve determinar a quantia
cumulativa de rendimentos ou gastos financeiros de seguros reconhecidos em outro rendimento integral na data de transigdo, em
aplicagéo do disposto no paragrafo 91, alinea a), em periodos futuros. A entidade estad autorizada a determinar essa quantia
acumulada aplicando o paragrafo C19, alinea b), ou:

i) como zero, exceto se se aplicar o disposto na subalinea ii); e

ii) para os contratos de seguro com caracteristicas de participagéo direta a que é aplicavel o disposto no paragrafo B134, como igual
ao montante cumulativo reconhecido em outro rendimento integral de elementos subjacentes.

C19 Para grupos dos contratos de seguro que ndo incluem contratos emitidos com mais de um ano de intervalo:

a) se uma entidade aplicar o paragrafo C13 para calcular as taxas de desconto que eram aplicaveis no momento do reconhecimento
inicial (ou posteriormente), deve determinar igualmente as taxas de desconto especificadas no paragrafo B72, alineas b) a €), nos
termos do paragrafo C13; e

b) se optar por desagregar os rendimentos ou gastos financeiros de seguros em montantes incluidos nos resultados e montantes
incluidos em outro rendimento integral, nos termos dos paragrafos 88, alinea b), e 89, alinea b), a entidade tera de determinar a
quantia cumulativa de rendimentos ou gastos financeiros de seguro reconhecidos em outro rendimento integral na data de transicéo,
em aplicag&o do disposto no paragrafo 91, alinea a), em periodos futuros. A entidade deve determinar essa quantia acumulada:

i) no caso de contratos de seguro relativamente aos quais aplique os métodos de imputagéo sistematica previstos no paragrafo B131
— se a entidade aplicar o paragrafo C13 para estimar as taxas de desconto no reconhecimento inicial — utilizando as taxas de
desconto aplicaveis na data de reconhecimento inicial, igualmente nos termos do paragrafo C13;
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ii) no caso de contratos de seguro relativamente aos quais aplique os métodos de imputagao sistematica previstos no paragrafo B132
— com base na presungéo de que os pressupostos relativos ao risco financeiro aplicaveis na data de reconhecimento inicial e na data
de transicao s&o os mesmos, ou seja, como nula;

iii) no caso de contratos de seguro relativamente aos quais a entidade aplique os métodos de imputagao sistematica previstos no
paragrafo B133 — se a entidade aplicar o paragrafo C13 para estimar as taxas de desconto no reconhecimento inicial (ou
posteriormente) — utilizando as taxas de desconto aplicaveis na data do sinistro, igualmente nos termos do paragrafo C13; e

iv) no caso dos contratos de seguro com caracteristicas de participagéo direta a que é aplicavel o disposto no paragrafo B134, como
igual ao montante cumulativo reconhecido em outro rendimento integral de elementos subjacentes.

C19A Mediante a aplicagéo do paragrafo B137, uma entidade pode optar por ndo alterar o tratamento das estimativas contabilisticas
elaboradas em anteriores demonstragdes financeiras intercalares. Na medida do permitido pelo paragrafo C8, essa entidade deve
determinar os montantes relativos aos rendimentos ou gastos financeiros de seguros a data de transicdo como se a entidade nédo
tivesse elaborado demonstragdes financeiras intercalares antes da data de transigao.

Abordagem de justo valor

C20 Para aplicar a abordagem do justo valor, uma entidade deve determinar a margem de servigos contratuais ou a componente de
perda do passivo de cobertura remanescente na data de transicdo como a diferenga entre o justo valor de um grupo de contratos de
seguro nessa data e os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos respetivos contratos mensurados nessa data. Para determinar
esse justo valor, uma entidade nao deve aplicar o disposto no paragrafo 47 da IFRS 13 Mensuragao pelo Justo Valor (relativo aos
elementos a ordem).

C20A Para um grupo de contratos de resseguro detidos aos quais se aplicam os paragrafos 66A-66B (sem necessidade de satisfazer
a condicao fixada no paragrafo B119C), uma entidade deve determinar a componente de recuperagao de perdas do ativo para a
restante cobertura a data de transigdo, multiplicando:

a) a componente de perdas do passivo de cobertura remanescente dos contratos de seguro subjacentes a data de transigao (ver
paragrafos C16 e C20); e

b) a percentagem de sinistros dos contratos de seguro subjacentes que a entidade espera recuperar do grupo de contratos de
resseguro detidos.

C20B Pela aplicagao dos paragrafos 14-22, a data de transi¢gao, uma entidade pode incluir num grupo oneroso de contratos de seguro
tanto os contratos de seguro onerosos cobertos por um grupo de contratos de resseguro detidos, como os contratos onerosos nao
cobertos pelo grupo de contratos de resseguro detidos. Para aplicar o paragrafo C20A nesses casos, uma entidade deve utilizar uma
base de afetagdo sistematica e racional para determinar a parte da componente de perdas do grupo de contratos de seguro
relacionada com contratos de seguro abrangidos pelo grupo de contratos de resseguro detidos.

C21 Ao aplicar a abordagem de justo valor, uma entidade pode aplicar o paragrafo C22 para determinar:
a) como identificar os grupos de contratos de seguros, aplicando os paragrafos 14-24;

b) como verificar se um contrato de seguro preenche os requisitos do conceito de contrato de seguro com caracteristicas de
participagao direta, nos termos dos paragrafos B101-B109;

c) como identificar os fluxos de caixa discricionarios decorrentes de contratos de seguro sem caracteristicas de participagéo direta,
nos termos dos paragrafos B98-B100; e

d) como verificar se um contrato de investimento preenche a definicdo de contrato de investimento com caracteristicas de participacdo
direta, no ambito da IFRS 17, aplicando o paragrafo 71.

C22 Uma entidade pode optar por determinar as questdes do paragrafo C21 utilizando:

a) informacgdes razoaveis e suportaveis relativas ao que a entidade teria determinado, tendo em conta as condi¢des do contrato e as
condigdes de mercado a data da celebragédo ou do reconhecimento inicial, conforme adequado; ou

b) informagdes razoaveis e suportaveis disponiveis na data de transigéo.

C22A Ao aplicar a abordagem de justo valor, uma entidade pode decidir classificar como passivo para sinistros ocorridos um passivo
para liquidagao de sinistros ocorridos antes de um contrato de seguro ter sido adquirido numa transferéncia de contratos de seguro
que nao constituam uma atividade empresarial ou uma concentragéo de atividades empresariais no ambito da IFRS 3.

C23 Ao aplicar a abordagem de justo valor, uma entidade n&o é obrigada a aplicar o disposto no paragrafo 22, e pode incluir num
grupo contratos emitidos com mais de um ano de intervalo. Uma entidade apenas deve proceder a divisdo dos grupos, de modo a
que cada um deles nao inclua contratos emitidos com mais de um ano (ou menos) de intervalo, se dispuser de informagdes razoaveis
e suportaveis para o efeito. Quer aplique o disposto no paragrafo 22 quer ndo, uma entidade esta autorizada a calcular as taxas de
desconto na data de reconhecimento inicial de um grupo especificado nos paragrafos B72, alineas b) a e), subalinea ii), e as taxas
de desconto na data do sinistro ocorrido especificada no paragrafo B72, alinea e), subalinea iii), na data de transi¢cdo, em vez de na
data de reconhecimento inicial ou do sinistro.

C24 Ao aplicar a abordagem do justo valor, uma entidade que opte por desagregar os rendimentos ou gastos financeiros de seguros
em resultados e outro rendimento integral esta autorizada a determinar a quantia cumulativa de rendimentos ou gastos financeiros de
seguros reconhecidos em outro rendimento integral na data de transicao:

a) retrospetivamente — mas apenas se dispuser de informagdes razoaveis e suportaveis para o efeito; ou

b) como nula — salvo se for aplicavel o disposto na alinea c); e
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c) no caso de contratos de seguro com caracteristicas de participacéo direta a que é aplicavel o disposto no paragrafo B134 — como
igual ao montante cumulativo reconhecido em outro rendimento integral dos itens subjacentes.

Ativo relativo aos fluxos de caixa de aquisi¢do de seguros

C24A Na aplicagéo da abordagem do justo valor para um ativo relativo aos fluxos de caixa de aquisicdo de seguros (ver paragrafo
C5B, alinea b)), na data de transigdo, uma entidade deve determinar um ativo relativo aos fluxos de caixa de aquisicdo de seguros
por um montante igual aos fluxos de caixa de aquisicdo de seguros que a entidade incorreria a data de transigdo no respeitante aos
direitos de obter:

a) recuperagdes de fluxos de caixa de aquisicdo de seguros provenientes dos prémios de contratos de seguro emitidos antes da data
de transicdo, mas néo reconhecidos a data de transicao;

b) contratos de seguro futuros que sejam renovagées de contratos de seguro reconhecidos a data de transagao e contratos de seguro
descritos na alinea a); e

c) contratos de seguro futuros, com excecgéo dos referidos na alinea b), apds a data de transi¢cdo, sem pagar novamente os fluxos de
caixa de aquisigao de seguros que a entidade ja pagou que sejam diretamente atribuiveis a respetiva carteira de contratos de seguro.

C24B A data de transigéo, a entidade deve excluir da mensuragéo de quaisquer grupos de contratos de seguro a quantia de qualquer
ativo relativo aos fluxos de caixa de aquisigdo de seguros.

Informacéo comparativa

C25 Nao obstante a referéncia ao periodo anual de relato imediatamente anterior a data de aplicagéo inicial mencionada no paragrafo
C2, alinea b), uma entidade pode apresentar também informagao comparativa ajustada nos termos da IFRS 17 a quaisquer periodos
anteriores apresentados, mas nao é obrigada a fazé-lo. Caso uma entidade apresente informag¢do comparativa ajustada nos termos
da IFRS 17 a quaisquer periodos anteriores, a referéncia ao «inicio do periodo de relato anual imediatamente anterior a data da
aplicacdo inicial» do paragrafo C2, alinea b), devera ser interpretada no sentido de «inicio do periodo de relato anual ajustado mais
antigo apresentado».

C26 Uma entidade nZo é obrigada a proceder as divulgacdes referidas nos paragrafos 93-132 relativamente a qualquer periodo
apresentado anterior ao inicio do periodo de relato anual imediatamente anterior a data da aplicag&o inicial.

C27 Se uma entidade apresentar informagdo comparativa e divulgagdes nao ajustadas relativas a quaisquer periodos anteriores,
deve identificar claramente as informag¢des que nao foram ajustadas, indicar que as mesmas foram elaboradas segundo uma base
diferente e explicar essa base.

C28 Uma entidade nao tem de divulgar informagdes previamente nao publicadas acerca do desenvolvimento de sinistros que tenham
ocorrido antes dos cinco anos anteriores ao final do periodo de relato anual em que aplica pela primeira vez a IFRS 17. No entanto,
caso nao divulgue essa informagéo, a entidade deve indicar esse facto.

Entidades que aplicam pela primeira vez a IFRS 17 e a IFRS 9 ao mesmo tempo

C28A Uma entidade que aplique pela primeira vez a IFRS 17 e a IFRS 9 ao mesmo tempo pode aplicar os paragrafos C28B-C28E
(sobreposicao de classificagdo) para efeitos de apresentagdo de informagdes comparativas acerca de um ativo financeiro se as
informagdes comparativas relativas a esse ativo financeiro néo tiverem sido reexpressas relativamente a IFRS 9. As informagdes
comparativas relativas a um ativo financeiro ndo serao reexpressas relativamente a IFRS 9 se a entidade optar por ndo reexpressar
periodos anteriores (ver paragrafo 7.2.15 da IFRS 9), ou se a entidade reexpressar periodos anteriores mas o ativo financeiro tiver
sido desreconhecido durante esses periodos anteriores (ver paragrafo 7.2.1 da IFRS 9).

C28B Uma entidade que aplique a sobreposicédo de classificagdo a um ativo financeiro deve apresentar informagdes comparativas
como se os requisitos de classificacdo e mensuragao da IFRS 9 tivessem sido aplicados a esse ativo financeiro. A entidade deve usar
informacgdes razoaveis e justificaveis disponiveis a data de transigéo (ver paragrafo C2, alinea b)) para determinar a forma como a
entidade considera que o ativo financeiro seria classificado e mensurado aquando da aplicago inicial da IFRS 9 (por exemplo, uma
entidade pode usar avaliagdes preliminares realizadas para preparar a aplicagao inicial da IFRS 9).

C28C Ao aplicar a sobreposicao de classificagdo a um ativo financeiro, uma entidade ndo é obrigada a aplicar os requisitos de
imparidade da secgdo 5.5 da IFRS 9. Se, com base na classificacdo determinada em aplicagédo do paragrafo C28B, o ativo financeiro
ficar sujeito aos requisitos de imparidade da secgdo 5.5 da IFRS 9, mas a entidade ndo aplicar esses requisitos ao aplicar a
sobreposigao de classificacdo, a entidade deve continuar a apresentar qualquer quantia reconhecida relativamente a imparidade no
periodo anterior de acordo com a IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo. Caso contrario, essas quantias
devem ser revertidas.

C28D Qualquer diferenga entre a quantia escriturada anterior de um ativo financeiro e a quantia escriturada a data de transigao que
resulte da aplicagédo dos paragrafos C28B-C28C deve ser reconhecida nos resultados retidos de abertura (ou outra componente do
capital proprio, conforme apropriado) a data de transigéo.

C28E Uma entidade que aplique os paragrafos C28B-C28D deve:
a) divulgar informagdes qualitativas que permitam aos utilizadores das demonstragdes financeiras compreender:

i) a medida em que a sobreposicdo de classificacdo foi aplicada (por exemplo, se foi aplicada a todos os ativos financeiros
desreconhecidos no periodo comparativo);

ii) se e em que medida foram aplicados os requisitos de imparidade da secgéo 5.5 da IFRS 9 (ver paragrafo C28C);

b) aplicar apenas esses paragrafos as informagdes comparativas relativas aos periodos de relato entre a data de transigcéo para a
IFRS 17 e a data de aplicagéo inicial da IFRS 17 (ver paragrafos C2 e C25); e

46



NORMA INTERNACIONAL DE RELATO FINANCEIRO 17

Contratos de Seguro

c) a data da aplicagéo inicial da IFRS 9, aplicar os requisitos de transi¢cdo da IFRS 9 (ver secg¢éo 7.2 da IFRS 9).

Redesignagao de ativos financeiros

C29 Na data da aplicagao inicial da IFRS 17, uma entidade que tenha aplicado a IFRS 9 para periodos de relato anuais anteriores a
aplicagéo inicial da IFRS 17:

a) pode reavaliar se um ativo financeiro elegivel preenche a condigdo mencionada no paragrafo 4.1.2, alinea a), ou no paragrafo
4.1.2A, alinea a), da IFRS 9. Um ativo financeiro s6 é elegivel se ndo for detido a titulo de uma atividade que néo tem qualquer ligagao
com contratos dentro do dmbito da IFRS 17. Ativos financeiros ndo elegiveis para efeitos de reavaliagéo s&o, por exemplo, os ativos
financeiros detidos a titulo de atividades bancarias ou os ativos financeiros detidos em fundos de investimento associados a contratos
que estao fora do ambito da IFRS 17.

b) deve revogar a sua designagéo anterior de um ativo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados, se a
condigdo prevista no paragrafo 4.1.5 da IFRS 9 tiver deixado de estar preenchida por via da aplicagdo da IFRS 17.

c) pode designar um ativo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados se a condigdo prevista no paragrafo
4.1.5 da IFRS 9 estiver preenchida.

d) pode designar um investimento num instrumento de capital préprio como mensurado pelo justo valor através de outro rendimento
integral nos termos do paragrafo 5.7.5 da IFRS 9.

e) pode revogar a sua designagao anterior de um investimento num instrumento de capital préprio como mensurado pelo justo valor
através de outro rendimento integral nos termos do paragrafo 5.7.5 da IFRS 9.

C30 Uma entidade deve aplicar o disposto no paragrafo C29 com base nos factos e circunstancias prevalecentes na data da aplicagéo
inicial da IFRS 17. Uma entidade deve aplicar estas designagdes e classificagdes retrospetivamente. Para o efeito, a entidade deve
aplicar os requisitos de transi¢éo relevantes previstos na IFRS 9. A data de aplicacao inicial valida para esse efeito é a data da
aplicagédo inicial da IFRS 17.

C31 Uma entidade que aplique o disposto no paragrafo C29 nao é obrigada a reexpressar periodos anteriores para refletir essas
alteragbes em denominagdes ou classificagdes. A entidade pode reexpressar periodos anteriores, se tal for possivel sem recorrer a
uma analise retrospetiva. Se uma entidade reexpressar periodos anteriores, as demonstragdes financeiras reexpressas devem refletir
todos os requisitos da IFRS 9 aplicaveis aos ativos financeiros afetados. Se ndo reexpressar periodos anteriores, a entidade deve
reconhecer, nos resultados retidos iniciais (ou noutra componente do capital préprio, conforme for apropriado) a data de aplicagao
inicial, qualquer diferenga entre:

a) a quantia anteriormente escriturada desses ativos financeiros; e
b) a quantia escriturada desses ativos financeiros na data da aplicagéo inicial.

C32 Caso aplique o paragrafo C29, uma entidade deve divulgar no mesmo periodo de relato anual para esses ativos financeiros por
categoria:

a) se o disposto no paragrafo C29, alinea a), for aplicavel, a base utilizada para determinar os ativos financeiros elegiveis;
b) se for aplicavel o disposto em qualquer uma das alineas a) a e) do paragrafo C29:

i) a categoria de mensuragéo e a quantia escriturada dos ativos financeiros afetados, determinadas imediatamente antes da data de
aplicagéo inicial da IFRS 17; e

ii) as novas categorias de mensuragdo e quantia escriturada dos ativos financeiros afetados, determinadas apds a aplicagdo do
paragrafo C29.

c) se o disposto no paragrafo C29, alinea b), for aplicavel, a quantia escriturada dos ativos financeiros na demonstragdo da posi¢éo
financeira anteriormente designados como mensurados pelo justo valor através dos resultados, nos termos do paragrafo 4.1.5 da
IFRS 9, que ja ndo sao assim designados.

C33 Caso aplique o paragrafo C29, a entidade deve divulgar no mesmo periodo de relato anual informagéo qualitativa que habilite os
utentes das demonstragdes financeiras a compreender:

a) a forma como aplicou o paragrafo C29 aos ativos financeiros cuja classificacao foi alterada na aplicacgao inicial da IFRS 17;

b) as razbes de qualquer designagdo ou desdesignagédo de ativos financeiros como mensurados pelo justo valor através dos
resultados nos termos do paragrafo 4.1.5 da IFRS 9; e

c) os motivos pelos quais a entidade chegou a quaisquer conclusdes diferentes na nova avaliagdo nos termos dos paragrafos 4.1.2,
alinea a), ou 4.1.2A, alinea a), da IFRS 9.

C33A Relativamente a um ativo financeiro desreconhecido entre a data de transicdo e a data de aplicagao inicial da IFRS 17, uma
entidade pode aplicar os paragrafos C28B-C28E (sobreposicdo de classificacédo), para efeitos de apresentagdo de informacdes
comparativas, como se o paragrafo C29 tivesse sido aplicado a esse ativo. Essa entidade deve adaptar os requisitos dos paragrafos
C28B-C28E de modo a que a sobreposigdo de classificagdo se baseie na forma como a entidade considera que o ativo financeiro
seria designado aplicando o paragrafo C29 a data da aplicagao inicial da IFRS 17.

Retirada de outras Normas IFRS

C34 A IFRS 17 substitui a IFRS 4 Contratos de Seguro, com a redagéo que |he foi dada em 2020.
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Apéndice D
Alteracoes a outras IFRS

Este apéndice define as emendas a outras normas que decorrem da emissédo, pelo Conselho das Normas Internacionais de
Contabilidade da IFRS 17, Contratos de Seguro. Uma entidade deve aplicar estas emendas quando aplicar a IFRS 17.

As entidades n&o estéo autorizadas a aplicar a IFRS 17 antes de aplicarem a IFRS 9 Instrumentos Financeiros e a IFRS 15 Rédito
de Contratos com Clientes (ver paragrafo C1). Em consequéncia, salvo disposicdo em contrario, as emendas contidas neste apéndice
sdo apresentadas com base no texto das normas em vigor em 1 de janeiro de 2017, com a redagédo que lhe foi dada pela IFRS 9 e
pela IFRS 15.

IFRS 1 Adocao pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relato
Financeiro

E aditado o paragrafo 39AE.
DATA DE EFICACIA

39AE A IFRS 17 Contratos de Seguro, emitida em maio de 2017, alterou os paragrafos B1 e D1, suprimiu o titulo que precede o
paragrafo D4 e o paragrafo D4 e inseriu um titulo e o paragrafo B13, apds o paragrafo B12. Uma entidade deve aplicar estas emendas
quando aplicar a IFRS 17.

No Apéndice B, é emendado o paragrafo B1. A seguir ao paragrafo B12, sdo acrescentados um titulo e o paragrafo B13.
Apéndice B

Excecdes a aplicacao retrospetiva de outras IFRS

B1 Uma entidade deve aplicar as seguintes excegoes:
a) ...

f) derivados embutidos (paragrafo B9);

g) empréstimos estatais (paragrafos B10-B12). e

h) contratos de seguro (paragrafo B13).

Contratos de seguro

B13 Uma entidade deve aplicar as disposi¢des de transi¢cdo dos paragrafos C1-C24 e C28 do apéndice C da IFRS 17 aos contratos
que recaem dentro do dmbito de aplicagdo da IFRS 17. As referéncias nesses paragrafos da IFRS 17 a data de transicdo devem ser
interpretadas no sentido de data de transigéo para as IFRS.

No Apéndice D, é alterado o paragrafo D1 e séo suprimidos o paragrafo D4 e o titulo conexo.
Apéndice D

Isengdes de outras IFRS

D1 Uma entidade pode optar pelo uso de uma ou mais das seguintes isengdes:
a) ...

b) [suprimida]

c)...

D4 [Suprimido]

IFRS 3 Concentracdes de Atividades Empresariais

S&o emendados os paragrafos 17, 20, 21 e 35. Ap6s o paragrafo 31, sdo acrescentados um titulo e o paragrafo 31A. E aditado o
paragrafo 64N.

Classificagao ou designagéao de ativos adquiridos e passivos assumidos identificaveis numa concentragéo de atividades empresariais

17. A presente IFRS prevé uma excec¢éo ao principio consignado no paragrafo 15:

a) classificagdo de um contrato de locagdo em que a adquirida € o locador, quer como locagéo operacional quer como locagéo
financeira, em conformidade com a IFRS 16 Locagdes.
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b) [suprimida]

A adquirente deve classificar esses contratos com base nos termos contratuais e outros fatores no inicio do contrato (ou, se os termos
do contrato tiverem sido modificados de um modo que altere a sua classificagado, a data dessa modificagao, que podera ser a data de
aquisicao).

Principio de mensuragao

20. Os paragrafos 24-31A especificam os tipos de ativos e passivos identificaveis que incluem itens para os quais esta IFRS prevé
excegoes limitadas ao principio de mensuragao.

Excecgdes aos principios de reconhecimento ou de mensuragao

21. A presente IFRS prevé excegdes limitadas aos seus principios de reconhecimento e mensuragdo. Os paragrafos 22-31A
especificam quer os itens especificos para os quais se preveem exceg¢des quer a natureza dessas excegdes. A adquirente deve
contabilizar esses itens aplicando os requisitos constantes dos paragrafos 22-31A, donde resulta que alguns itens serao:

Contratos de seguro

31 A A adquirente deve mensurar um grupo de contratos dentro do ambito da IFRS 17 Contratos de Seguro adquirido numa
concentracéo de atividades empresariais, e quaisquer ativos relativos a fluxos de caixa de aquisi¢céo de seguros, tal como definido na
IFRS 17, como um passivo ou ativo em conformidade com os paragrafos 39 e B93-B95F da IFRS 17, a data da aquisicéo.

Compras a prego baixo

35. Uma compra a prego baixo pode ocorrer, por exemplo, numa concentragao de atividades empresariais que constitua uma venda
forgada, em que o vendedor age sob compulsédo. Contudo, as excegdes ao reconhecimento ou a mensuragao dos itens especificos
referidos nos paragrafos 22-31A podem também resultar no reconhecimento de um ganho (ou alterar a quantia de um ganho
reconhecido) com uma compra a prego baixo.

Data de eficacia

64N A IFRS 17, emitida em maio de 2017, alterou os paragrafos 17, 20, 21, 35 e B63 e aditou um titulo e o paragrafo 31A, apds o
paragrafo 31. Emendas a IFRS 17, emitidas em maio de 2020, emendou o paragrafo 31A. Uma entidade deve aplicar as emendas ao
paragrafo 17 a concentragdes de atividades empresariais com uma data de aquisigdo apds a data de aplicacao inicial da IFRS 17.
Uma entidade deve aplicar as outras emendas quando aplicar a IFRS 17.

No Apéndice B, é emendado o paragrafo B63.
OUTRAS IFRS QUE FACULTAM ORIENTACAO SOBRE A MENSURAGCAO E CONTABILIZACAO SUBSEQUENTES
(APLICACAO DO PARAGRAFO 54)

B63 Os exemplos de outras IFRS que facultam orientagdo sobre a mensuracéo e contabilizagcdo subsequentes de ativos adquiridos
e de passivos assumidos ou incorridos numa concentragao de atividades empresariais incluem:

a) ...
b) [suprimida]

c)...

IFRS 5 Ativos Nao Correntes Detidos para Venda e Unidades Operacionais
Descontinuadas
E alterado o paragrafo 5. E aditado o paragrafo 44M.

Ambito de aplicagdo

5. As disposicbes de mensuracdo da presente IFRS [nota de rodapé omitida] ndo se aplicam aos seguintes ativos, que estdo
abrangidos pelas IFRS indicadas, seja como ativos individuais seja como parte de um grupo para alienagao:

a)...

f) grupos de contratos dentro do ambito da IFRS 17 Contratos de Seguro.
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DATA DE EFICACIA

44M A IFRS 17, emitida em maio de 2017, alterou o paragrafo 5. As entidades devem aplicar esta emenda quando aplicarem a IFRS
17.

IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacoes

S&o emendados os paragrafos 3, 8 e 29. E suprimido o paragrafo 30. E aditado o paragrafo 44DD.

Ambito de aplicacio

3. A presente IFRS deve ser aplicada por todas as entidades a todos os tipos de instrumentos financeiros, exceto:
a) ...

d) contratos de seguro na acegdo da IFRS 17 Contratos de Seguro ou contratos de investimento com caracteristicas de participagao
discricionaria no ambito da IFRS 17. Contudo, a presente IFRS aplica-se a:

i) derivados que estejam embutidos em contratos dentro do ambito da IFRS 17, se a IFRS 9 exigir que a entidade os contabilize
separadamente.

ii) componentes de investimento que estejam separadas dos contratos no &mbito da IFRS 17, se a IFRS 17 exigir essa separagéo, a
menos que a componente de investimento separada seja um contrato de investimento com caracteristicas de participagao
discricionaria.

iii) direitos e obrigagées de um emitente decorrentes de contratos de seguro que satisfagam a definicdo de contratos de garantia
financeira, se o emitente aplicar a IFRS 9 ao reconhecimento e a mensuragéo dos contratos. Contudo, o emitente deve aplicar a IFRS
17 caso o emitente decida, em conformidade com o paragrafo 7(e) da IFRS 17, aplicar a IFRS 17 ao reconhecer e mensurar o0s
contratos.

iv) direitos e obrigagbes de uma entidade que sejam instrumentos financeiros decorrentes de contratos de cartdes de crédito, ou de
contratos semelhantes que proporcionem mecanismos de crédito ou de pagamento, que uma entidade emita cumprindo a definigao
de contrato de seguro, se a entidade aplicar a IFRS 9 a esses direitos e obrigagdes em conformidade com o paragrafo 7(h) da IFRS
17 e com o paragrafo 2.1(e)(iv) da IFRS 9.

v) direitos e obrigagdes de uma entidade que sejam instrumentos financeiros decorrentes de contratos de seguro que uma entidade
emita limitando a compensagéao por acontecimentos cobertos pelo seguro ao montante que seria necessario para liquidar a obrigagdo
do tomador de seguro criada pelo contrato, se a entidade optar, de acordo com o paragrafo 8A da IFRS 17, por aplicar a IFRS 9 em
vez da IFRS 17 a esses contratos.

e)...
Categorias de ativos financeiros e passivos financeiros

8. As quantias escrituradas de cada uma das seguintes categorias, conforme especificado na IFRS 9, devem ser divulgadas na
demonstracéo da posicéo financeira ou nas notas:

a) ativos financeiros mensurados pelo justo valor através dos resultados, discriminando separadamente, i) os designados como tal no
momento do reconhecimento inicial ou subsequentemente em conformidade com o paragrafo 6.7.1 da IFRS 9; ii) os mensurados
como tal em conformidade com a opgao referida no paragrafo 3.3.5 da IFRS 9; iii) os mensurados como tal em conformidade com a
opgao referida no paragrafo 33A da IAS 32; e iv) os obrigatoriamente mensurados pelo justo valor através dos resultados de acordo
com a IFRS 9.

b) ...

Justo valor

29. Nao é exigida qualquer divulgagéo do justo valor:

a) quando a quantia escriturada é uma aproximagao razoavel do justo valor, por exemplo, para instrumentos financeiros tais como
contas comerciais a receber ou a pagar a curto prazo; ou

b) [suprimida]
c) [suprimida]
d) para os passivos de locagao.

30. [Suprimido]

DATA DE EFICACIA E TRANSICAO
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44DD A IFRS 17, emitida em maio de 2017, alterou os paragrafos 3, 8 e 29 e suprimiu o paragrafo 30. Emendas a IFRS 17, emitidas
em junho de 2020, voltaram a emendar o paragrafo 3. Uma entidade deve aplicar estas emendas quando aplicar a IFRS 17.

IFRS 9 Instrumentos Financeiros

E alterado o paragrafo 2.1. S&o aditados os paragrafos 3.3.5 e 7.1.6.
Capitulo 2 Ambito de aplicagao

2.1. A presente norma deve ser aplicada por todas as entidades a todos os tipos de instrumentos financeiros, exceto:

e) direitos e obrigagdes decorrentes de contratos de seguro na acegéo da IFRS 17 Contratos de Seguro ou contratos de investimento
com caracteristicas de participacao discricionaria no ambito da IFRS 17. Contudo, a presente norma aplica-se a:

i) derivados que estejam embutidos em contratos no ambito da IFRS 17, se os derivados n&o forem eles préprios contratos no &mbito
da IFRS 17.

ii) componentes de investimento que estejam separadas dos contratos no &mbito da IFRS 17, se a IFRS 17 exigir essa separagéo, a
menos que a componente de investimento separada seja um contrato de investimento com caracteristicas de participagao
discricionaria no ambito da IFRS 17.

iii) direitos e obrigacdes de um emitente decorrentes de contratos de seguro que satisfagam a definicdo de contrato de garantia
financeira. Contudo, caso um emitente de contratos de garantia financeira tenha estabelecido previamente que considera esses
contratos como contratos de seguro e tenha utilizado a contabilizagao aplicavel aos contratos de seguro, pode decidir aplicar quer a
presente norma quer a IFRS 17 a esses contratos de garantia financeira (ver paragrafos B2.5-B2.6). O emitente podera tomar essa
decisao contrato a contrato, mas a escolha é irrevogavel para cada um desses contratos.

iv) direitos e obrigagbes de uma entidade que sejam instrumentos financeiros decorrentes de contratos de cartdes de crédito, ou de
contratos semelhantes que proporcionem mecanismos de crédito ou de pagamento, que uma entidade emita cumprindo a definigao
de contrato de seguro, mas que o paragrafo 7(h) da IFRS 17 exclui do ambito da IFRS 17. Contudo, se, e s6 se, a cobertura de seguro
for uma condigdo contratual desse instrumento financeiro, a entidade deve separar essa componente e aplicar a IFRS 17 a mesma
(ver paragrafo 7(h) da IFRS 17).

v) direitos e obrigagdes de uma entidade que sejam instrumentos financeiros decorrentes de contratos de seguro que uma entidade
emita limitando a compensagéao por acontecimentos cobertos pelo seguro ao montante que seria necessario para liquidar a obrigagédo
do tomador de seguro criada pelo contrato, se a entidade optar, de acordo com o paragrafo 8A da IFRS 17, por aplicar a IFRS 9 em
vez da IFRS 17 a esses contratos.

f)..
3.3 DESRECONHECIMENTO DE PASSIVOS FINANCEIROS

3.3.5. Algumas entidades operam, interna ou externamente, um fundo de investimento que confere aos investidores prestagdes
determinadas pelas unidades de participagdo no fundo e reconhece passivos financeiros correspondentes aos montantes a pagar a
esses investidores. Do mesmo modo, algumas entidades emitem grupos de contratos de seguro com caracteristicas de participagéo
direta cujos ativos subjacentes detém. Alguns desses fundos ou ativos subjacentes incluem o passivo da entidade (por exemplo, uma
obrigagao emitida). Sem prejuizo dos outros requisitos estabelecidos na presente norma para o desreconhecimento de passivos
financeiros, uma entidade pode optar por ndo desreconhecer as suas responsabilidades financeiras que estejam incluidas num fundo
deste tipo ou que sejam um item subjacente, quando, e sé quando, recomprar os seus passivos financeiros para o efeito. Em vez
disso, a entidade pode optar por continuar a contabilizar esse instrumento como um passivo financeiro e a contabilizar o instrumento
recomprado como um ativo financeiro, mensurando-o pelo justo valor através dos resultados de acordo com a presente norma. Essa
decisdo é irrevogavel e feita instrumento a instrumento. Para efeitos desta opcéo, os contratos de investimento com caracteristicas
de participacao discricionaria tém-se por incluidos nos contratos de seguro. (Ver a IFRS 17 para os termos utilizados neste paragrafo,
que se encontram definidos na referida norma.)

Capitulo 7 Data de eficacia e transigao

7.1 DATA DE EFICACIA

7.1.6. AIFRS 17, emitida em maio de 2017, alterou os paragrafos 2.1, B2.1, B2.4, B2.5 e B4.1.30 e aditou o paragrafo 3.3.5. Emendas
a IFRS 17, emitidas em junho de 2020, voltaram a emendar o paragrafo 2.1 e acrescentaram os paragrafos 7.2.36—7.2.42. Uma
entidade deve aplicar estas emendas quando aplicar a IFRS 17.

No apéndice B, sdo emendados os paragrafos B2.1, B2.4, B2.5 e B4.1.30.
7.2 TRANSICAO

Transigao para a IFRS 17 emendada em junho de 2020
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7.2.36. Uma entidade deve aplicar as emendas a IFRS 9 introduzidas pela IFRS 17, tal como emendada em junho de 2020,
retrospetivamente, em conformidade com a IAS 8, exceto nos casos especificados nos paragrafos 7.2.37-7.2.42.

7.2.37. Uma entidade que aplique pela primeira vez a IFRS 17, tal como emendada em junho de 2020, ao mesmo tempo que aplica
pela primeira vez esta Norma deve aplicar os paragrafos 7.2.1-7.2.28 em vez dos paragrafos 7.2.38-7.2.42.

7.2.38. Uma entidade que aplique pela primeira vez a IFRS 17, tal como emendada em junho de 2020, apds a primeira aplicagao da
presente Norma, deve aplicar os paragrafos 7.2.39-7.2.42. A entidade deve também aplicar os outros requisitos de transigdo desta
Norma necessarios para a aplicacdo destas emendas. Para esse efeito, as referéncias a data da aplicagéo inicial devem ser lidas
como referéncias ao inicio do periodo de relato em que uma entidade aplica pela primeira vez estas emendas (data de aplicagéo
inicial destas emendas).

7.2.39. No que se refere a designagédo de um passivo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados, uma
entidade:

a) deve revogar a sua designagéo anterior de um passivo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados se essa
designagéo tiver sido anteriormente efetuada em conformidade com a condi¢do expressa no paragrafo 4.2.2, alinea a), mas essa
condigdo ja ndo for observada como resultado da aplicagdo destas emendas; e

b) pode designar um passivo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados se essa designagao ndo preenchia
anteriormente a condigao prevista no paragrafo 4.2.2, alinea a), mas a condi¢éo for agora observada como resultado da aplicagéo
destas emendas.

Essa designagdo ou revogacéo deve ser efetuada com base nos factos e circunstancias prevalecentes na data da aplicagéo inicial
destas emendas. Essa classificagdo deve ser aplicada retrospetivamente.

7.2.40. Uma entidade nao tem de reexpressar periodos anteriores para refletir a aplicagdo destas emendas. A entidade pode
reexpressar periodos anteriores, so se tal for possivel sem recorrer a uma analise retrospetiva. Se uma entidade reexpressar periodos
anteriores, as demonstragdes financeiras reexpressas devem refletir todos os requisitos da presente Norma aplicaveis aos
instrumentos financeiros afetados. Se uma entidade nao reexpressar periodos anteriores, deve reconhecer qualquer diferenga entre
a quantia anteriormente escriturada e a quantia escriturada no inicio do periodo de relato anual que inclui a data da aplicagao inicial
destas emendas nos lucros retidos de abertura (ou noutra componente do capital préprio, conforme adequado) do periodo de relato
anual que inclui a data da aplicagéo inicial destas emendas.

7.2.41. No periodo de relato que inclui a data de aplicacdo inicial destas emendas, uma entidade ndo € obrigada a apresentar a
informacgéo quantitativa exigida pelo paragrafo 28(f) da IAS 8.

7.2.42. No periodo de relato que inclui a data da aplicagao inicial destas emendas, a entidade deve divulgar as seguintes informagdes
a data de aplicacéo inicial para cada classe de ativos financeiros e de passivos financeiros que tenham sido afetados por estas
emendas:

a) a classificagdo anterior, incluindo a categoria de mensuragéo anterior, quando aplicavel, e a quantia escriturada determinada
imediatamente antes da aplicagéo destas emendas;

b) a nova categoria de mensuragao e a quantia escriturada determinada apds a aplicagdo destas emendas;

c) a quantia escriturada de quaisquer passivos financeiros da demonstragao da posig¢éo financeira anteriormente designados como
mensurados pelo justo valor através dos resultados, mas que deixam de o ser; e

d) as razdes de qualquer designagao ou desdesignagao de passivos financeiros como mensurados pelo justo valor através dos
resultados.

AMBITO DE APLICAGAO (CAPITULO 2)

B2.1 Alguns contratos exigem um pagamento em fungao de variaveis climaticas, geoldgicas ou outras variaveis fisicas. (Os contratos
baseados em variaveis climaticas s&o por vezes referidos como «derivados climaticos».) Os contratos deste tipo que ndo recaiam no
ambito de aplicagdo da IFRS 17 Contratos de Seguro, inscrevem-se no ambito da presente norma.

B2.4 A presente norma aplica-se aos ativos financeiros e passivos financeiros das seguradoras, exceto os direitos e obrigacdes
excluidos pelo paragrafo 2.1, alinea e), por resultarem de contratos dentro do &mbito da IFRS 17.

B2.5 Os contratos de garantia financeira podem revestir varias formas legais, tais como uma garantia, certos tipos de carta de crédito,
um contrato que cubra o risco de incumprimento ou um contrato de seguro. O seu tratamento contabilistico ndo depende da respetiva
forma legal. Seguem-se exemplos do tratamento adequado (ver alinea e) do paragrafo 2.1):

a) Embora um contrato de garantia financeira cumpra a definicdo de contrato de seguro que consta da IFRS 17 (ver alinea e) do
paragrafo 7 da IFRS 17), no caso de o risco transferido ser significativo, o emitente aplica a presente norma. Contudo, caso tenha
estabelecido previamente que considera esses contratos como contratos de seguro e tenha efetuado a contabilizagdo aplicavel a
esses contratos, o emitente pode decidir aplicar quer a presente norma quer a IFRS 17 a esses contratos de garantia financeira. ...

b) Certas garantias relacionadas com o crédito ndo requerem, como condic¢&o prévia para o pagamento, que o tomador esteja exposto
a, e tenha incorrido, uma perda devido ao incumprimento de um pagamento nos prazos previstos por parte do devedor no que diz
respeito ao ativo garantido. Um exemplo desse tipo de garantia € uma garantia que requeira pagamentos em resposta a alteragbes
numa determinada notacao de crédito ou indice de crédito. Essas garantias ndo séo contratos de garantia financeira como definidos
na presente norma, nem contratos de seguro como definidos na IFRS 17. Essas garantias sdo derivados e o emitente deve aplicar-
Ihes a presente norma.

c)...

A designagéo elimina ou reduz significativamente uma divergéncia contabilistica
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B4.1.30 Seguem-se exemplos de situagbes em que a condigao esta preenchida. Em todos os casos, uma entidade sé pode usar esta
condigdo para designar ativos financeiros ou passivos financeiros pelo justo valor através dos resultados se cumprir o principio
enunciado nos paragrafos 4.1.5 ou 4.2.2, alinea a):

a) uma entidade tem contratos dentro do dambito da IFRS 17 (contratos cuja mensurag&o incorpora informagdes correntes e ativos
financeiros que a entidade considera estarem relacionados e que de outra forma seriam mensurados pelo justo valor através de outro
rendimento integral ou do custo amortizado).

b) ...

IFRS 15 Rédito de Contratos com Clientes

E alterado o paragrafo 5.

Ambito de aplicacdo

5. Uma entidade deve aplicar a presente norma a todos os contratos com clientes, com excegao do seguinte:
a) ...

b) contratos que recaiam dentro do ambito da IFRS 17 Contratos de Seguro. No entanto, uma entidade pode optar por aplicar a
presente norma aos contratos de seguro que tenham como objeto principal a prestagéo de servigos a uma taxa fixa, em conformidade
com o paragrafo 8 da IFRS 17.

c)...
No Apéndice C, é aditado o paragrafo C1C.
DATA DE EFICACIA

C1C A IFRS 17, emitida em maio de 2017, alterou o paragrafo 5. As entidades devem aplicar esta emenda quando aplicarem a IFRS
17.

IAS 1 Apresentacao de Demonstracdes Financeiras

Sao emendados os paragrafos 7, 54 e 82. E aditado o paragrafo 139R.

DEFINICOES
7. ..

Outro rendimento integral inclui os itens de rendimentos e de gastos (incluindo ajustamentos de reclassificagdo) que ndo sao
reconhecidos nos resultados, conforme exigido ou permitido por outras IFRS.

As componentes de outro rendimento integral incluem:
a) ...
g)
h)..;

i) os rendimentos e gastos financeiros de seguros decorrentes de contratos emitidos no ambito de aplicagéo da IFRS 17 Contratos de
Seguro excluidos dos resultados quando o total dos rendimentos ou gastos financeiros de seguros é desagregado para incluir nos
resultados um montante determinado por uma imputacéo sistematica nos termos do disposto no paragrafo 88, alinea b), da IFRS 17,
ou um montante que elimine as divergéncias contabilisticas em relagdo aos rendimentos ou gastos financeiros resultantes de itens
subjacentes, nos termos do disposto no paragrafo 89, alinea b), da IFRS 17; e

j) os rendimentos e gastos financeiros de seguros decorrentes de contratos de resseguro detidos, excluidos dos resultados quando o
total dos rendimentos ou gastos financeiros de seguros é desagregado para incluir nos resultados um montante determinado por uma
imputagao sistematica nos termos do disposto no paragrafo 88, alinea b), da IFRS 17.

Informacgdes a apresentar na demonstragédo da posic¢ao financeira

54. A demonstragdo da posicao financeira deve incluir linhas de itens que apresentem as quantias seguintes:

a) ...

(da) carteiras de contratos no ambito da IFRS 17 que sejam ativos, discriminados tal como exigido pelo paragrafo 78 da IFRS 17;
e)...

(ma) carteiras de contratos no ambito da IFRS 17 que sejam passivos, discriminados tal como exigido pelo paragrafo 78 da IFRS 17;
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nj ...
Informagdes a apresentar na secgao relativa aos resultados ou na demonstragédo dos resultados

82. Para além dos elementos exigidos por outras IFRS, a secgéo relativa aos resultados ou a demonstragéo dos resultados devem
incluir linhas de itens que apresentem as seguintes quantias para o periodo:

a) rendimento, apresentando separadamente:

i) rendimento de juros, calculados pelo método do juro efetivo; e

ii) rendimento de seguros (ver IFRS 17);

(aa) ...

(ab) gastos de servigos de seguro de contratos emitidos no dmbito da IFRS 17 (ver IFRS 17);

(ac) rendimentos e gastos financeiros de seguros decorrentes de contratos de resseguro detidos (ver IFRS 17);

b) ...

(bb) rendimentos e gastos financeiros de seguros decorrentes de contratos emitidos no &mbito da IFRS 17 (ver IFRS 17);
(bc) rendimentos e gastos financeiros de seguros decorrentes de contratos de resseguro detidos (ver IFRS 17);

C) ...

TRANSICAO E DATA DE EFICACIA

139R A IFRS 17, emitida em maio de 2017, emendou os paragrafos 7, 54 e 82. Emendas a IFRS 17, emitidas em junho de 2020,
voltaram a emendar o paragrafo 54. Uma entidade deve aplicar estas emendas quando aplicar a IFRS 17.

IAS 7 Demonstragcao dos Fluxos de Caixa

E alterado o paragrafo 14. E aditado o paragrafo 61.

Atividades operacionais

14. Os fluxos de caixa das atividades operacionais sao principalmente derivados das principais atividades geradoras de rendimento
da entidade. Por isso, sdo geralmente consequéncia de transagdes e outros acontecimentos que entram na determinagédo dos
resultados. Sdo exemplos de fluxos de caixa de atividades operacionais:

a) ...

e) [suprimidal]

f)...

DATA DE EFICACIA

61. A IFRS 17 Contratos de Seguro, emitida em maio de 2017, emendou o paragrafo 14. As entidades devem aplicar esta emenda
quando aplicarem a IFRS 17.

IAS 16 Ativos Fixos Tangiveis
Séao aditados os paragrafos 29A, 29B e 81M.
MENSURAGAO APOS RECONHECIMENTO

29A Algumas entidades operam, interna ou externamente, um fundo de investimento que confere aos investidores prestagbes
determinadas em fungdo das unidades de participagdo detidas no fundo. Do mesmo modo, algumas entidades emitem grupos de
contratos de seguro com caracteristicas de participagdo direta cujos ativos subjacentes detém. Alguns desses fundos ou itens
subjacentes incluem propriedades ocupadas pelo proprietario. A entidade aplica a IAS 16 a propriedades ocupadas pelos proprietarios
que estao incluidas num fundo desse tipo ou sdo itens subjacentes. Sem prejuizo do disposto no paragrafo 29, a entidade pode optar
por mensurar tais propriedades usando o modelo do justo valor em conformidade com a IAS 40. Para efeitos desta op¢éo, os contratos
de investimento com caracteristicas de participacdo discricionaria tém-se por incluidos nos contratos de seguro. (ver IFRS 17
Contratos de Seguro para os termos utilizados neste paragrafo, que se encontram definidos na referida norma).

29B Uma entidade deve tratar as propriedades ocupadas pelo proprietario mensuradas de acordo com o modelo do justo valor de
propriedades de investimento nos termos do paragrafo 29A, como uma classe separada de ativos fixos tangiveis.
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DATA DE EFICACIA

81M A IFRS 17, emitida em maio de 2017, aditou os paragrafos 29A e 29B. Uma entidade deve aplicar estas emendas quando aplicar
aIFRS 17.

IAS 19 Beneficios dos Empregados

E emendada a nota de rodapé do paragrafo 8. E aditado o paragrafo 178.

Uma apolice de seguro elegivel ndo é necessariamente um contrato de seguro, na acegédo da IFRS 17 Contratos de Seguro.
TRANSICAO E DATA DE EFICACIA

178. A IFRS 17, emitida em maio de 2017, emendou a nota de rodapé do paragrafo 8. As entidades devem aplicar esta emenda
quando aplicarem a IFRS 17.

IAS 28 Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos
E alterado o paragrafo 18. E aditado o paragrafo 45F.

Isengdes da aplicagao do método da equivaléncia patrimonial

18. Quando um investimento numa associada ou empreendimento conjunto for detido por, ou for detido indiretamente através de,
uma entidade que é uma organizagao de capital de risco, um fundo mutuo, um trust com unidades de participagdo ou uma entidade
semelhante, incluindo fundos de seguros ligados a investimentos, a entidade pode optar por mensurar esse investimento pelo justo
valor através dos resultados de acordo com a IFRS 9. E exemplo de um fundo de seguros ligado a investimento um fundo detido por
uma entidade como item subjacente a um grupo de contratos de seguro com caracteristicas de participagao direta. Para efeitos desta
opcao, os contratos de investimento com caracteristicas de participacédo discricionaria tém-se por incluidos nos contratos de seguro.
As entidades devem fazer esta opgdo separadamente para cada associada ou empreendimento conjunto, no reconhecimento inicial
da associada ou do empreendimento conjunto. (ver IFRS 17 Contratos de Seguro para os termos utilizados neste paragrafo, que se
encontram definidos na referida norma).

DATA DE EFICACIA E TRANSICAO

45F A IFRS 17, emitida em maio de 2017, alterou o paragrafo 18. As entidades devem aplicar esta emenda quando aplicarem a IFRS
17.

IAS 32 Instrumentos Financeiros: Apresentacao

E alterado o paragrafo 4. Sdo aditados os paragrafos 33A e 97T.

Ambito de aplicagéo

4. A presente norma deve ser aplicada por todas as entidades a todos os tipos de instrumentos financeiros, exceto:
a) ...

d) contratos de seguro na acegéo da IFRS 17 Contratos de Seguro ou contratos de investimento com caracteristicas de participagéo
discricionaria no ambito da IFRS 17. Contudo, a presente norma aplica-se a:

i) derivados que estejam embutidos em contratos dentro do ambito da IFRS 17, se a IFRS 9 exigir que a entidade os contabilize
separadamente.

ii) componentes de investimento que estejam separadas dos contratos no &mbito da IFRS 17, se a IFRS 17 exigir essa separagao, a
menos que a componente de investimento separada seja um contrato de investimento com caracteristicas de participacdo
discricionaria no ambito da IFRS 17.

iii) direitos e obrigagées de um emitente decorrentes de contratos de seguro que satisfagam a definicdo de contratos de garantia
financeira, se o emitente aplicar a IFRS 9 ao reconhecimento e a mensuragéo dos contratos. Contudo, o emitente deve aplicar a IFRS
17 caso o emitente decida, em conformidade com o paragrafo 7(e) da IFRS 17, aplicar a IFRS 17 ao reconhecer e mensurar os
contratos.
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iv) direitos e obrigagbes de uma entidade que sejam instrumentos financeiros decorrentes de contratos de cartdes de crédito, ou de
contratos semelhantes que proporcionem mecanismos de crédito ou de pagamento, que uma entidade emita cumprindo a definicdo
de contrato de seguro, se a entidade aplicar a IFRS 9 a esses direitos e obrigagdes em conformidade com o paragrafo 7(h) da IFRS
17 e com o paragrafo 2.1(e)(iv) da IFRS 9.

v) direitos e obrigagbes de uma entidade que sejam instrumentos financeiros decorrentes de contratos de seguro que uma entidade
emita limitando a compensagéo por acontecimentos cobertos pelo seguro ao montante que seria necessario para liquidar a obrigacéo
do tomador de seguro criada pelo contrato, se a entidade optar, de acordo com o paragrafo 8A da IFRS 17, por aplicar a IFRS 9 em
vez da IFRS 17 a esses contratos.

e) [suprimida]
f) ...

Acdes proprias (ver também o paragrafo AG36)

33A Algumas entidades operam, interna ou externamente, um fundo de investimento que confere aos investidores prestagdes
determinadas pelas unidades de participagdo no fundo e reconhece passivos financeiros correspondentes aos montantes a pagar a
esses investidores. Do mesmo modo, algumas entidades emitem grupos de contratos de seguro com caracteristicas de participacéo
direta cujos ativos subjacentes detém. Alguns desses fundos ou itens subjacentes incluem agdes préprias da entidade. Sem prejuizo
do disposto no paragrafo 33, uma entidade pode optar por ndo deduzir do capital préprio uma agao propria que esta incluida num
fundo desse tipo ou € um item subjacente quando, e sé quando, readquire os seus proprios instrumentos de capital préprio para tais
fins. Em vez disso, a entidade pode optar por continuar a contabilizar a agao prépria em causa como capital proprio e por contabilizar
o instrumento readquirido como se fosse um ativo financeiro, mensurando-o pelo justo valor através dos resultados de acordo com a
IFRS 9. Essa decisao € irrevogavel e feita instrumento a instrumento. Para efeitos desta opgéo, os contratos de investimento com
caracteristicas de participagao discricionaria tém-se por incluidos nos contratos de seguro. (Ver a IFRS 17 para os termos utilizados
neste paragrafo, que se encontram definidos na referida norma.)

DATA DE EFICACIA E TRANSICAO

97T A IFRS 17, emitida em maio de 2017, emendou os paragrafos 4, AG8 e AG36 e aditou o paragrafo 33A. Emendas a IFRS 17,
emitidas em junho de 2020, voltaram a emendar o paragrafo 4. Uma entidade deve aplicar estas emendas quando aplicar a IFRS 17.

No Guia de Aplicagéo, ¢ alterado o paragrafo AG8.

Ativos financeiros e passivos financeiros

AG8 A capacidade de exercer um direito contratual ou o requisito de cumprir uma obrigagao contratual podem ser absolutos ou estar
dependentes da ocorréncia de um acontecimento futuro. Por exemplo, uma garantia financeira consiste num direito contratual do
mutuante a receber dinheiro do garante, e numa obrigacdo contratual correspondente do garante pagar ao mutuante, se o0 mutuario
nao pagar. O direito e a obrigagéo contratuais existem por forga de uma transagéo ou acontecimento passado (prestagédo da garantia),
ainda que a capacidade do mutuante de exercer o seu direito e o requisito de o garante cumprir a sua obrigagdo sejam ambos
contingentes de um ato futuro de incumprimento por parte do mutuario. Um direito e uma obrigagao contingentes cumprem a defini¢cdo
de ativo financeiro e de passivo financeiro, ainda que tais ativos e passivos nem sempre sejam reconhecidos nas demonstragdes
financeiras. Alguns destes direitos e obrigagdes contingentes podem constituir contratos dentro do &mbito da IFRS 17.

IAS 36 Imparidade de Ativos

E alterado o paragrafo 2. E aditado o paragrafo 140 N.

Ambito de aplicagéo

2. Esta Norma deve ser aplicada na contabilizagao da imparidade de todos os ativos, com excegéao de:
a) ...

h) contratos abrangidos pela IFRS 17 Contratos de Seguro que sejam ativos e quaisquer ativos relativos a fluxos de caixa de aquisicdo
de seguros, tal como definido na IFRS 17; e

i) ...
DISPOSICOES TRANSITORIAS E DATA DE EFICACIA

140 N A IFRS 17, emitida em maio de 2017, alterou o paragrafo 2. Emendas a IFRS 17, emitidas em junho de 2020, voltaram a
emendar o paragrafo 2. Uma entidade deve aplicar estas emendas quando aplicar a IFRS 17.
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IAS 37 Provisbes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes

E alterado o paragrafo 5. E aditado o paragrafo 103.

Ambito de aplicacéo

5. Quando outra norma tratar de um tipo especifico de provisao, passivo contingente ou ativo contingente, uma entidade deve aplicar
essa norma em vez da presente norma. Por exemplo, certos tipos de provisdes sao tratados nas normas relativas a:

a) ...
e) contratos de seguros e outros contratos do &mbito da IFRS 17 Contratos de Seguro.

f..
DATA DE EFICACIA

103. A IFRS 17, emitida em maio de 2017, alterou o paragrafo 5. As entidades devem aplicar esta emenda quando aplicarem a IFRS
17.

IAS 38 Ativos Intangiveis

E alterado o paragrafo 3. E aditado o paragrafo 130M.

Ambito de aplicagéo

3. Se uma outra norma prescrever a contabilizagdo de um tipo especifico de ativo intangivel, uma entidade deve aplicar essa norma
em vez da presente norma. Esta Norma nao se aplica, por exemplo, a:

a) ...

g) contratos no ambito da IFRS 17 Contratos de Seguro e quaisquer ativos relativos a fluxos de caixa de aquisi¢cdo de seguros, tal
como definido na IFRS 17.

h)...
DISPOSICOES TRANSITORIAS E DATA DE EFICACIA

130M A IFRS 17, emitida em maio de 2017, alterou o paragrafo 3. Emendas a IFRS 17, emitidas em junho de 2020, voltaram a
emendar o paragrafo 3. Uma entidade deve aplicar estas emendas quando aplicar a IFRS 17.

IAS 40 Propriedades de Investimento
E emendado o paragrafo 32B. E aditado o paragrafo 85H.

Politica contabilistica

32B Algumas entidades operam, interna ou externamente, um fundo de investimento que confere aos investidores prestagdes
determinadas em fungéo das unidades de participagdo detidas no fundo. Do mesmo modo, algumas entidades emitem contratos de
seguro com caracteristicas de participagdo direta, cujos itens subjacentes incluem propriedades de investimento. Para efeitos do
disposto nos paragrafos 32A e 32B, exclusivamente, os contratos de seguro incluem os contratos de investimento com caracteristicas
de participagao discricionaria. O paragrafo 32A nao permite que uma entidade mensure a propriedade detida pelo fundo (ou que seja
um item subjacente) parcialmente pelo custo e parcialmente pelo justo valor. (ver IFRS 17 Contratos de Seguro para os termos
utilizados neste paragrafo, que se encontram definidos na referida norma).

DATA DE EFICACIA

85H A IFRS 17, emitida em maio de 2017, emendou o paragrafo 32B. As entidades devem aplicar esta emenda quando aplicarem a
IFRS 17.
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SIC-27 Avaliacdo da Substancia de Transagdes que Envolvam a Forma
Legal de uma Locagao

E emendado o paragrafo relativo as referéncias.

REFERENCIAS
IFRS 17 Contratos de Seguro

E alterado o paragrafo 7.
CONSENSO

7. As outras obrigacbes de um acordo, incluindo quaisquer garantias prestadas e obrigacdes incorridas aquando da cessacéo
antecipada, devem ser contabilizadas de acordo com a IAS 37, a IFRS 9 ou a IFRS 17, dependendo dos termos.

O paragrafo da data de eficacia é alterado.

DATA DE EFICACIA

A IFRS 17, emitida em maio de 2017, alterou o paragrafo 7. As entidades devem aplicar esta emenda quando aplicarem a IFRS 17.
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